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Los trabajadores que se ausentan por baja
medica crecen un 9% y superan el millon

El INE recoge un nuevo repunte de las faltas al
puesto de trabajo entre enero y marzo de 2026

Noelia Casado MADRID.

Las ausencias de los empleados a
su puesto de trabajo se han conver-
tido en la principal preocupacion de
las empresas en los Gltimos afios,
que denuncian que el aumento de
las bajas por incapacidad temporal
se ha convertido en un problema de
costes y también organizativo. La
altima encuesta elaborada por el
INE del mercado laboral da cuenta
de la magnitud que ha adquirido el
problema, en tanto que mas de un
milloén de personas no habian acu-
dido al trabajo en la semana que
fueron consultados por estar enfer-
mos o haber tenido un accidente.
La Encuesta de Poblacion Activa
correspondiente a los tres primeros
meses del aflo recoge un repunte
del 8,8% respecto a los meses de
enero a marzo de 2025 y apunta a
un enquistamiento del fenémeno
observado en el periodo posterior a
la pandemia. Si en el inicio del afio
1.075.900 personas no acudieron a
su puesto de trabajo por tener una
baja temporal, un accidente o una
enfermedad, en el mismo trimestre
de 2019 eran algo méas de 532.000.
Es decir, que alo largo de estos afios
ha experimentado un incremento
superior al 100% hasta duplicarse.
Ha pasado a ser asi en el primer
motivo alegado por los trabajado-
res para explicar por qué no acudie-
ron a su empleo esa semana al ser
consultados por el INE. Si bien es
cierto que las razones senaladas va-
rian en funcién del trimestre, esta
es la primera ocasién que mas de
un millén de personas hacen alu-
si6n a las bajas por incapacidad de
caracter temporal (IT). Son menos
de 900.000 las que se ausentaron
por vacaciones y 150.000 por dis-
frutar el permiso por nacimiento.

La ministra de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones, Elma Saiz. ere

Un millén de trabajadores no acuden al trabajo

por estar de baja
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El dato no resulta una sorpresa
paralos interlocutores sociales, que
mantienen un dialogo abierto con
el Ministerio de Inclusién, Seguri-
dad Social y Migraciones desde el
mes de octubre de 2024 sin que se
hayan implementado reformas. El
Gobierno ha puesto varias propues-
tas sobre la mesa a lo largo de los
altimos meses, pero la incorpora-
cién progresiva para los pacientes
oncoldgicos y la obligacion de que
los médicos concreten para qué ac-
tividades queda impedido el traba-
jador en casos de pluriactividad son
las que tienen mas posibilidades de
concretarse pronto en una ley.

Si bien, los analisis econ6micos
llevados a cabo por la AIReF o la
OCDE ponen el foco en el repunte
de las bajas asociadas a problemas
de salud mental y en problemas de
gestion de los procesos de incapa-
cidad para los que empresarios y
sindicatos demandan soluciones
maés ambiciosas. El didlogo social

El volumen de empleados que no acuden a
trabajar se duplica respecto al dato de 2019

cerr6 en 2024 un acuerdo para que
las mutuas colaboradoras de la Se-
guridad Social pudieran tratar las
lesiones fisicas de las bajas deriva-
das de accidentes que se hubieran
producido fuera del trabajo.

Por el momento, estos acuerdos
solo se han materializado en Cata-
luna, las Islas Baleares, Asturias,
Cantabria y Castilla La-Mancha, por
lo que hasta ahora su aportacién pa-
ra agilizar los procesos esté siendo
limitada. Ademas, estas entidades
no pueden asumir el tratamiento de
problemas como la ansiedad o la
depresion que estan impulsando el
ntmero de procesos, sobre todo en
los trabajadores mas jovenes, ya que
esta fue una linea roja para los sin-
dicatos. No obstante, el Gobierno
ha planteado ampliar las competen-
cias de las mutuas en un futuro.

Tanto CEOE y Cepyme desde una
perspectiva global como los secto-
res mas afectados por el problema
(servicios) denuncian la dificultad
de sacar adelante la actividad con
varias bajas, de encontrar perfiles
que sustituyan a los trabajadores
que se ausentan por causa justifica-
da e incluso de seguir prestando el
servicio en caso de microempresas
en las que una unica falta puede con-
llevar que se cierre ese dia. Pero tam-
bién hacen referencia a la variable
econdmica, las empresas cifran el
coste en mas de 16.000 millones de
euros, una cifra que parece que se
superd en 2025, cuando Seguridad
Social desembols6 18.000 millones
en estas prestaciones.

Las empresas ya han comenzado
a proponer en las mesas de nego-
ciacion de los convenios recortar los
complementos salariales a la cuan-
tia que aporta la Seguridad Social
durante la baja, como alternativa
para frenar el nimero de procesos.

La discrepancia entre patronal y sindicatos frena el acuerdo a tres anos

N. C. MADRID.

A mediados de 2023, cuando la pa-
tronal y los sindicatos cerraron el
altimo Acuerdo para el Empleo yla
Negociacion Colectiva, ambos lados
de la mesa coincidieron en que era
necesario hacer algo para atajar el
incremento de las bajas por IT. El
texto sirvié como punto de partida
para el pacto suscrito con Moncloa
en el verano de 2024 que propici6
la colaboracion de las mutuas.

No obstante, tres afios mas tarde
esté ejerciendo como punto de fric-
cién que esta retrasando el inicio de
las conversaciones para renovarlo.
CCOO y UGT presentaron en el mes
de enero las lineas de su propuesta
para esta mesa, algo que fue criti-
cado por negociadores de CEOE y
Cepyme que defendian que este mar-
co tendria que haberse trasladado
en privado.

Desde entonces se han produci-
do contactos discretos entre miem-

bros de la patronal y los sindicatos,
si bien no se constituido la mesa de
negociacion (ni parece que vaya a
hacerse en el corto plazo). Desde los
sindicatos manifiestan su interés
por clarificar los criterios marco de
las negociaciones de convenios an-
tes de que aumente la conflictividad
o se paralicen las firmas, en contra,
los empresarios creen que la nega-
tiva de las organizaciones sindica-
les de ir mas all4 en lo que han de-
nominado “absentismo” deja en

punto muerto cualquier viso de avan-
zar en las negociaciones.

Los representantes de los traba-
jadores ya presumian que los em-
presarios querrian llevar el incre-
mento de las bajas al centro de la
nueva negociacion, no obstante, de-
fienden que es necesario dar espa-
cio al analisis para conocer los mo-
tivos que estan detras de esta situa-
ci6n. CCOO y UGT cargaron contra
el informe de la ATReF por poner el
foco en el gasto y no en la recupe-

racion de la salud de los trabajado-
res, por lo que confian en que el ob-
servatorio constituido por Seguri-
dad Social pueda tener mas en cuen-
ta el elemento que consideran que
es central.

Por el momento, como publico
elEconomista.es, las solicitudes de
huelga se han cuadriplicado en el
inicio del afno respecto al afio pasa-
do, lo que los sindicatos atribuyen
al bloqueo del AENC y los empre-
sarios, a la reduccion de jornada.
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Normas & Tributos

Los sueldos medios y bajos pagan hasta
1.300 euros mas de IRPF por la inflacion

Los contribuyentes llevan cuatro afios afrontando una subida encubierta del impuesto

Eva Diaz MADRID.

Los contribuyentes con salarios me-
dios y bajos, desde los 22.000 euros
hastalos 45.000 euros anuales, han
pagado en la declaracion de la Ren-
ta hasta 1.300 euros de més en los
ultimos cuatro anos por la inflacion.

La negativa del Gobierno a de-
flactar el IRPF supone automética-
mente una subida de la tributacion
en un contexto de inflacién. El in-
cremento de los sueldos que han
experimentado algunos trabajado-
res en los tltimos afios para no per-
der poder adquisitivo se ha tradu-
cido en una mayor tributacién: a
mas ganancia, mas pago de IRPF.
Para evitar este escenario, los ex-
pertos en fiscalidad recomiendan
adaptar la tarifa del impuesto a la
inflacion, lo que se conoce como la
deflactacion del IRPF, pero el Eje-
cutivo se niega en rotundo bajo el
argumento de que beneficiaria a las
rentas mas altas, a la par que mar-
ca récord de recaudacion.

En este contexto, un salario de
22.000 euros ha pagado 628 euros
de mas en los ultimos cuatro afios,
es decir, en la Renta de 2022, 2023,
2024 y 2025. Su sobrecoste fiscal se
ha incrementado un 19,7% en este
periodo, segin los ejemplos presen-
tados ayer por el Registro de Eco-
nomistas Asesores Fiscales del Con-
sejo General de Economistas (REAF-
CGE) en la rueda de prensa sobre
la Campana de la Renta.

Una persona con un sueldo de
24,918 euros ha tributado 820 eu-
ros de mas en este mismo periodo.
Mientras que un contribuyente con
una renta de 45.000 euros ha paga-
do 1.317 euros de més de IRPF. Pa-
ra los salarios més altos, de 60.000
euros, el exceso de tributaciéon por
la inflacién es de 1.480 euros.

No obstante, toda esta subida no
solo se debe ala no deflactacion del
IRPF. También entra en juego la fal-
ta de actualizacion por parte del Eje-

Incremento del IRPF para las rentas medias y bajas por la inflacion

Pago adicional en el IRPF (€)

Salario de 22.000 €
(Total 628,26%€)

184,8
118,5
71,4
2022 2023 2024
Salario de 45.000 €
(Total 1.317,5¢€)
3879
2725
146,3
2022 2023 2024

Fuente: REAF-CGE.

La parte del sueldo
exenta debe subir
a 7.226 euros, tras
11 afnos congelada
en 5.550 euros

cutivo de los minimos personales y
familiares (parte del sueldo que no
tributa porque se considera esen-
cial para cubrir las necesidades ba-
sicas) que llevan estancados en las
mismas cuantias desde 2015, més
de una década.

Para cualquier persona sin hijos
el minimo personal est4 en 5.550
euros. Es decir, esa es la parte de
su salario que no tributa. Sin em-

Salario de 24.918 €
253,5 (Total 820,78%€)
310,1
239,9
172,6
98,2
2025 2022 2023 2024 2025
Salario de 60.0000 €
5107 (Total 1.482,18%) 637,9
4255
272,5
146,3
2025 2022 2023 2024 2025
e

bargo, tras cuatro afios de inflacion
deberia situarse en 7.226 euros. Si
ademas tiene hijos a cargo, a este
minimo se le suma 2.400 euros
exentos por el primero, 2.700 eu-
ros por el segundo, 4.000 euros por
el tercero y 4.500 euros por el cuar-
to y siguientes. Estas cifras actua-
lizadas serian de 3.124 euros por el
primer descendiente, 3.515 euros,
por el segundo, 5.208 euros por el
tercero y 5.859 euros por el cuarto
y siguientes.

Si una persona tiene mayores de
65 afos a cargo suma 1.150 euros
exentos, que si se actualizaran se-
rian 1.497 euros; y si tiene mas de
75 afos, ahora se deduce 2.550 eu-
ros, que deberian ser 3.320 euros.

Agustin Fernandez, el presiden-
te del REAF, subray6 la necesidad

de deflactar la tarifa del IRPF y ac-
tualizar los minimos personales y
familiares para evitar distorsiones
en la tributacion. Por su parte, Car-
men Jover, economista y asesora
fiscal, indic6 que esta falta de actua-
lizacion de las magnitudes explica
el por qué de la recaudacion récord
del IRPF.

Hacienda ingresé en 2024 un to-
tal de 142.466 millones de euros
por este impuesto, una cuantia has-
ta un 10,1% superior a la del afio
anterior que achaca al dinamismo
del empleo, sin hacer referencia a
la no deflactacion del tributo y a la
falta de actualizacion de los mini-
mos personales y familiares.

Mas informacién en
www.eleconomista.es/ecoley

Almeida recurre
al Supremo la
nulidad de su
tasa de basuras

El TSJM anul6 la
ordenanza en marzo por
fallos en la tramitacion

E. D. MADRID.

El Ayuntamiento de Madrid re-
curriri ante el Tribunal Supre-
mo la sentencia del Tribunal Su-
perior de Justicia de Madrid
(TSJM) que anul la tasa de ba-
suras municipal y frena asi las
devoluciones hasta que el alto tri-
bunal se pronuncie.

El TSJM anul6 el pasado mes
de marzo la tasa de residuos tras
detectar irregularidades en su
tramitacién. Concretamente, el
consistorio omiti6 sacar a audien-
cia publica un documento que
permitia conocer a los ciudada-
nos como se cuantificaba la ba-
sura que generaba cada vivien-
da para asignar una cuota a ca-
da contribuyente.

El fallo abri6 la puerta
a devolver el dinero

a los ciudadanos

que recurrieron

El fallo abri6 la puerta a que el
Ayuntamiento devolviera el di-
nero a todos los ciudadanos que
recurrieron la tasa, unos 130.000,
lo que supondré unos 13,2 mi-
llones de euros en devoluciones
(mas intereses), teniendo en
cuenta que el pago medio por ciu-
dadano se sittia en los 102 euros.
No recuperaran la cuantia quie-
nes no impugnaron la tasa.

El alcalde de la capital, José
Luis Martinez-Almeida, asegu-
16 ayer en el Pleno de Cibeles que,
tras las recomendaciones de los
servicios juridicos municipales,
recurrira la tasa porque “hay mo-
tivos”. Almeida defendi6 que los
funcionarios del Ayuntamiento
hicieron una tramitacién correc-
ta del expediente.

Bruselas da un ultimatum a Espaia para que ponga fin
a la temporalidad de los interinos o la llevara al TJUE

Lidia Montes BRUSELAS

La Comision Europea avanza en el
expediente a Espaia por la situa-
cion de los trabajadores interinos
de los servicios publicos. Remitio
ayer al Gobierno un dictamen mo-
tivado, el segundo paso del proce-
dimiento de infraccion comunita-
rio, por no haber adaptado su legis-
lacion a la norma europea que prohi-

be la discriminacion de trabajadores
con contratos de duracion determi-
nada. Sin una respuesta satisfacto-
ria, el Ejecutivo comunitario lleva-
ra a Espafia ante el Tribunal de Jus-
ticia de la Uni6n Europea (TJUE).

El Ejecutivo comunitario incide
en que la normativa espaiiola esta-
blece condiciones laborales menos
favorables para los trabajadores con
contratos de duraciéon determina-

da en el sector publico, frente a los
trabajadores fijos. Este punto for-
maba parte de los compromisos que
el Gobierno no ha camplido como
parte del plan de Recuperacion y
Resiliencia.

Bruselas consider6 ya en julio del
ano pasado que Espafia no ha cum-
plido con uno de los hitos del pri-
mer desembolso de fondos Next Ge-
neration, el de la temporalidad de

los interinos. Una coyuntura que
llev6 a Bruselas a recortar a Espa-
fia 627 millones de euros para com-
pensar este incumplimiento.

La decision de abrir expediente
al Espafia radica en que esta situa-
cién constituye “una discriminacién
contraria al derecho de la Unién Eu-
ropea”, explica el Ejecutivo comu-
nitario. Por este mismo motivo, por
la situaci6én de los interinos, se ac-

tivo el procedimiento de infraccion
a Espafia en 2014. Espana resolvio
algunas de las cuestiones plantea-
das en la carta de emplazamiento,
el primer paso del procedimiento
de infraccién que se inici6 en julio
de 2024. Sin embargo, la UE con-
sidera que hay otras de las explica-
ciones son insatisfactoria.

Por este motivo, Bruselas avan-
za al segundo paso del procedi-
miento de infraccién y manda a Es-
pafa un dictamen motivado. El Go-
bierno tiene ahora dos meses de
plazo para responder y solucionar
la situacion adoptando las medi-
das necesarias.
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Evolucion de la cotizacion de la ‘cuota de solidaridad' hasta 2045

Datos en porcentaje
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2025 se establecieron tres tramos
diferentes. Uno para los salarios de
entre 58.914 euros al afio y 64.805:
que pagaron un 0,92% de cotizaciéon
adicional para la parte de salario
comprendida entre la base maxima
y un 10% superior a esa base. Otro
para las néminas de entre 64.806 y
88.371 euros al afo: un 1% para el
tramo de salario situado desde el
10% adicional de la base maxima
hasta el 50%. Y, finalmente, un tl-
timo tramo con un porcentaje ma-
yor para aquellos salarios superio-
res a 88.372 euros anuales: desti-
nan un 1,17% para el tramo de re-
tribucién que superara el 50%
adicional de la base méaxima.

Para este ano, esos porcentajes se
han vuelto a incrementar y pagaran

La recaudacion
representa un 0,23%
de lo ingresado por
las cotizaciones
sociales

El Gobierno recauda 422 millones por la
cotizacion ‘extra’ a los sueldos mas altos

En su primer afio, Seguridad Social ingresa 22 millones de euros mas de lo previsto

Esther Zamora Torralba MADRID.

Pasado el primer ano desde que se
empez06 a aplicar la cuota de solida-
ridad, el Gobierno ya tiene los da-
tos sobre la recaudacion que se ob-
tuvo por la cotizacién extra que se
“cobra” alos salarios mas altos. Se-
gin ha podido saber elEconomis-
ta.es tras solicitar los datos al Por-
tal de Transparencia, en los 11 me-
ses del afio 2025 que se aplico esta
cotizacion a los sueldos més altos
—desde febrero hasta diciembre—,
Seguridad Social ingres6 422,41 mi-
llones de euros.

Se trata de una cifra que es 22 mi-
llones superior alo que esperaba el
ministerio de Elma Saiz en sus pri-
meras previsiones, donde sefialaba
que pronosticaba obtener unos 400

millones durante el primer afio de
los salarios con una base maxima
superior a 4.909 euros al mes o
58.908 euros al afio.

Cabe destacar que esta cotizaciéon
la pagan los asalariados que cotizan
en el Régimen General de la Segu-
ridad Social y los asalariados y au-
ténomos que aportan al Régimen
de los Trabajadores del Mar; que-
dando excluidos los trabajadores
por cuenta propia del Régimen Es-
pecial de Trabajadores Autbnomos
(RETA). Asi, del total de los 422,41
millones de euros recaudados en
2025, 417,20 pertenecen al Régi-
men General y 5,21 a los Trabaja-
dores del Mar.

Pese a que esta cotizacion para
los salarios mas altos se recogio en
la reforma de las pensiones para ga-

rantizar la sostenibilidad del siste-
ma y la revalorizacién anual de las
némicas conforme al indice de Pre-
cios de Consumo (IPC), los 422,42
millones apenas representan un
0,23% de los recaudado a través de
cotizaciones sociales en el afio 2025
(Seguridad Social ingres6 176.918,38
millones por las aportaciones de los
trabajadores el afio pasado).

El objetivo de esta cuota es incre-
mentar los ingresos del sistema de
pensiones con un aumento de las
cotizaciones de aquellos trabajado-
res cuyas ndminas superen la base
maxima prevista a partir de 2025.

Y es que, a diferencia del Meca-
nismo de Equidad Intergeneracio-
nal (MEI), cuyos ingresos van des-
tinados a llenar la conocida ‘hucha
de las pensiones’, el dinero que se

obtiene a través de la cuota de soli-
daridad sirve para mejorar la sos-
tenibilidad del sistema actual y pa-
gar las pensiones del presente.

Otra de las distinciones entre las
dos cotizaciones es que el MEI lo
pagan todos los trabajadores —in-
cluidos los autbnomos— sin distin-
cion de su base de cotizacion, por lo
que la recaudacion a través del Me-
canismo de Equidad es casi 12 ve-
ces mayor, ya que en el afio 2025 se
recaudaron 4.934 millones de eu-
ros através de esta cotizacion, fren-
te alos 422,41 millones de la cuota
de solidaridad.

Tramos hasta 2045

La cuota de solidaridad se determi-
né en funcion del exceso de los ren-
dimientos del trabajo, y para el afio

un 1,15% de cotizacion adicional
para los que sobrepasan un 10% la
base superior; un 1,25% para el tra-
mo de salario situado desde el 10%
adicional de la base méxima hasta
el 50%; y un 1,46% aquellos que su-
peran el 50% de la base maxima.

Estas aportaciones iran incremen-
tando cada afio hasta 2045, cuan-
do se espera que la aportacion sea
de un 5,5% para aquellos salarios
que superen la cantidad referida ba-
se maxima en un 10% —tras crecer
0,23 puntos por afo—; un 6% sobre
la parte de salario comprendida en-
tre el 10% adicional de la base ma-
xima de cotizacion y el 50% —tras
crecer 0,25 por afio—; y un 7% pa-
ra quienes superen el 50% adicio-
nal de la base maxima —tras crecer
0,29 puntos por afio—.

Cabe destacar que desde la re-
forma de pensiones, la base méaxi-
ma de cotizacion se recalcula anual-
mente en base a la variacion de la
inflacion y se suman 1,2 puntos
adicionales. Para el ano 2025 la
base maxima paso6 de los 4.720 (en
2024) alos 4.909; y para 2026 ha
crecido hasta los 5.101,20 euros
mensuales.
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La actualizacion de
las néminas publicas
y de las pensiones
ascendera hasta

casi 20.000 millones

La subida del sueldo
de los funcionarios
para 2027, del 4,5%,
costara 9.000
millones a las arcas

subida de las pensiones seria
desorbitado respecto alas esti-
maciones iniciales, llegando
hasta los 12.390 millones de
euros. Sumado al 0,5% extra
de la némina pendiente de los
funcionarios y el 4,5% corres-
pondiente a 2027, todas las re-
valorizaciones costarian casi
22.400 millones.

Incertidumbre

Pero estas estimaciones estan
sujetas a un elevado grado de
incertidumbre, tal y como se-
fialan los expertos de Funcas,
ya que su evolucion estara
muy condicionada no solo por
el devenir del conflicto en Iran
sino por el calendario de reti-
rada de las medidas fiscales
adoptadas por el Gobiernoola
aplicacion de nuevas ayudas.
Sefialan, en este sentido, que si
el petroleo se mantiene por
encima de los 102 délares du-
rante todo el afio o la mayor
parte, el IPC escalaria de for-
ma recurrente hasta el 4% en
algunos meses y se situaria en
el 3,9% de media en el conjun-
to del ejercicio.

Por su parte, los técnicos
del Banco de Espana expli-
can que el mayor crecimien-
to de los precios previsto pa-
ra 2026 refleja, fundamen-
talmente, la trayectoria re-
ciente de la inflacion, junto
conel incremento de los pre-
cios energéticos a escala glo-
bal parcialmente compensa-
dos porlareduccion dela fis-
calidad energética aprobada
en marzo. Sin embargo, de
su analisis se deduce un ele-
vado riesgo de desviacion al
alzadelas previsionesya que
el escenario central, el que
esta alineado con el del Go-
bierno, contempla una nor-
malizacion relativamente
rapida de los mercados del
petroleo y del gas. Mientras
que una mayor intensidad
del conflicto bélico y su pro-
longaciéon durante varios
meses —posibilidad que gana
peso a la luz de los aconteci-
mientos— mantendria eleva-
das las cotizaciones de las
materias primas energéticas,
aumentando la probabilidad
de que se materialicen efec-
tos de segunda ronda sobre
los salarios y los precios.
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Bruselas permite subsidiar un 70%
de la factura energética a las empresas

REVISION DEL MARCO DE LAS AYUDAS DE ESTADO/ Podran beneficiarse solo las compariias de los sectores mas
afectados por el ‘'shock’ de Oriente Proximo, como la agricultura, la pesca, los transportes vy la gran industria.

Andrés Stumpf. Bruselas

La Comision Europea abre la
mano para que los paises pue-
dan regar con dinero publico
a las empresas mas afectadas
por el shock energético deri-
vado de la guerra de Iran. El
Ejecutivo comunitario apro-
bo ayer la revision del marco
de ayudas de Estado, que per-
mite a los Gobiernos conce-
der subvenciones o présta-
mos en condiciones favora-
bles alas companias con el ob-
jetivo de compensar el incre-
mento de costes sufrido por el
cierre del estrecho de Ormuz.

En ese sentido, Bruselas ha
identificado a la pesca, la agri-
cultura, el transporte y la gran
industria electrointensiva co-
mo los potenciales receptores
de las nuevas ayudas. Para los
cuatro primeros segmentos,
la Comisién establece que los
paises podran compensar
hasta el 70% de los costes adi-
cionales derivados del alza en
fertilizantes y combustible.

La Comision Europea es-
pecifica que, si los paises op-
tan por préstamos en condi-
ciones favorables en lugar de
por subvenciones a fondo
perdido, el techo de las ayu-
das podra elevarse hasta el
100% del sobrecoste.

Por su parte, para la indus-
tria, se eleva la intensidad de
la ayuda que ya podia conce-
derse en el marco del Pacto
Verde desde el 50% al 70%
del coste de la electricidad pa-
ra el consumo subvenciona-

Efe

A

Teresa Ribera, vicepresidenta ejecutiva para una Transicién Limpia, Justa y Competitiva.

ble. La subvencion, en cual-
quier caso, no puede superar
el 50% del consumo total de
las empresas beneficiarias.
Para desplegar estas ayu-
das, los paises tendran que en-
viar una solicitud a la Comi-
sion Europea, que revisara el
esquema de subvenciones pa-
racomprobar que es acorde al
nuevo marco presentado hoy
y que no distorsiona la com-
petencia en el bloque comu-
nitario. Para ello, los técnicos
de Bruselas tienen un plazo

maximo de dos meses, aun-
que se espera que el proceso
seamucho mas rapido y se di-
late apenas unas semanas
desde el momento en el que
reciban una notificacion.

En la operativa habitual, las
ayudas de Estado estan cons-
trefiidas para que las empre-
sas compitan en las mismas
condiciones en toda la UE y
no dispongan de ventajas en
funcién del margen fiscal de
los paises. Sin embargo, desde
la pandemia, la institucion

presidida por Ursula von der
Leyen ha establecido diversos
marcos temporales que han
abierto la puerta a esta posibi-
lidad. El presentado ayer por
la crisis de Oriente Proximo
se alargara como minimo has-
ta el 31 de diciembre de este
afo, aunque la Comisién Eu-
ropea esta abierta a prolon-
garlo si es necesario.

Bruselas ha dejado al mar-
gen de este marco a las aeroli-
neas. La Comision Europea
considera que las herramien-

El Ejecutivo
comunitario deja
fuera del esquema
de ayudas

a las aerolineas

tas existentes en este sector ya
son suficientes para abordar
la situacion actual. El sector
cuenta con compensaciones
por la prestacion de servicios
enrutas donde el trafico anual
medio no haya superado los
300.000 pasajeros en los dos
aflos anteriores. Ademas, se
pueden otorgar ayudas para
mitigar el encarecimiento de
los billetes para personas con
necesidades de conectividad,
especialmente residentes en
regiones remotas.

El Ejecutivo comunitario
entiende que los costes del
combustible representan un
componente sustancial de los
gastos operativos de las aero-
lineas y que los precios del
combustible para reactores
han aumentado desde finales
de febrero de 2026. Sin em-
bargo, también sefiala que
muchas aerolineas de la
Union utilizan estrategias de
cobertura de combustible pa-
ra mitigar la exposicion a las
fluctuaciones de precios a
corto plazo, lo que ofrece una
proteccion temporal ante la
volatilidad del mercado que
les hablindado de sufrir elim-
pacto total de la crisis energé-
tica.

Von der Leyen: “La energia le cuesta ala UE mas
de 27.000 millones extra en dos meses de guerra”

J.D.Madrid

La presidenta de la Comision
Europea, Ursula von der Le-
yen, recordd ayer que el mun-
do vive “su segunda gran crisis
energética en tan solo cuatro
afios”, de lo que, a su juicio, se
extrae una leccion que debe
ser muy clara para todos los
Estados miembros: “En un
mundo turbulento como el
nuestro, simplemente no po-
demos depender excesiva-
mente de la energia importa-
da”. Asi lo afirm¢ la jefa del
Ejecutivo comunitario ante el
Parlamento Europeo en Es-

trasburgo, donde se abordd la
estrategia de la UE en res-
puesta a la crisis en Oriente
Proximo, donde el colapso de
Ormuz esta pasando una
abultaday creciente factura al
bloque comunitario. “En tan
solo 60 dias de conflicto, nues-
tra factura por importaciones
de combustibles fosiles ha au-
mentado en mas de 27.000
millones de euros sin una sola
molécula de energia adicio-
nal”, afirm¢ Von der Leyen en
referencia al subito encareci-
miento del petrdleoy el gas. El
primero se ha encarecido mas

de un 60% desde el 27 de fe-
brero, antes del estallido de la
guerra, mientras que en el gas
natural la subida ronda el
50%. La consecuencia para la
UE es que esta pagando una
factura extra superior a los
450 millones al dia por el mis-
mo crudo y gas que consumia
antes del conflicto. Con el con-
flicto en Oriente Proximo ac-
tualmente en una precaria tre-
gua y con un desenlace toda-
via muy incierto, Von der Le-
yen deslizo ayer que lo peor
puede estar atn por llegar.
“Existe una dura realidad que

todos debemos afrontar: las
consecuencias de este conflic-
to pueden repercutir durante
meses o incluso afios”, advir-
tié la presidenta de la Comi-
sion, para quien es vital “redu-
cir nuestra excesiva depen-
dencia de los combustibles f6-
siles importados e impulsar
nuestro suministro nacional
de energia limpia, asequible y
de produccion propia. Desde
las energias renovables hasta
la nuclear, respetando plena-
mente la neutralidad tecnolo-
gica”. Con este ultimo mensa-
je, Von der Leyen reiter6 el

volantazo de la Comision en
favor de recuperar la energia
nuclear como fuente de sumi-
nistro estable y asequible tras
afios de rechazo frontal, posi-
cion en la que, en contraste, si-
gue instalado el Gobierno es-
pafiol. La presidenta comuni-
taria puso como ejemplo Sue-
cia, pais en el que “cuando el
precio del gas aumenta 1 euro
por MWh, la factura de la
electricidad solo sube 0,04 eu-
ros por MWHh, porque casi to-
da la electricidad de Suecia
proviene de energias renova-
blesy nuclear”, enfatizo.
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" Pulso ala politica monetaria

Warsh supera
una votacion crucial
en el Senado

Recibe el respaldo de la mayoria
de los miembros para sustituir a Powell

IKER SEISDEDOS
WASHINGTON
Pocas veces un tramite pre-
liminar en el nombramiento
de un funcionario en EE UU
acarred tanto drama como el
de Kevin Warsh al frente de
la Reserva Federal. El elegi-
do por Donald Trump para
suceder a Jerome Powell al
frente del banco central es-
tadounidense regresé ayer
por segunda vez ante el Go-
mité de Politica Bancaria, Vi-
vienda y Asuntos Urbanos,
donde recibid el respaldo de
la mayoria de sus 24 miem-
bros en su camino hacia su
designacién definitiva por
parte del Senado,. 13, todos
republicanos, votaron a fa-
vor; 11, en contra, :
Esta vezno hablé Warsh.
En su primera audiencia, se-
nadores de ambos partidos,
pero sobre todo, del demo-
crata, pusieron en duda que
vaya a ser capaz de desem-
penar con independencia
su doble funcién —comba-
tir lainflacién y fomentar el
pleno empleo-, teniendo en
cuenta los hechos que pre-
ceden a su designacién: una
campana sin precedentes
del presidente de EE UU de
amedrentamiento de su pre-
decesor por laresistencia de
este a plegarse a sus deseos.
0, mas bien, a un solo de-
seo: una bajada decisiva de
los tipos de interés. Durante
aquella primera compare-
cencia, a Warsh le retaron a
no ser “un titere de trapo” de
Trump. Este, por supuesto,
dijo que no lo seria. Admitir
lo contrario habria supues-
to el final de su viejo sueno
de presidir la Fed, de la que
formé parte como uno de
sus siete gobernadores en-
tre 2006 y 2011. El principal
obstaculo para cumplirlo

desapareci6 el pasado vier-
nes, cuando Jeanine Pirro,
exestrella de Fox News y
fiscal federal del Distrito de
Columbia, anuncié quereti-
raba el encausamiento con-
tra Powell por el sobrecoste
de 600 millones de délares
en las obras de renovacién
de los dos edificios de la sede
de la Fed en Washington.
Retirada esa investiga-
cién y vencida la resisten-
cia del senador Thom Tillis
(Carolina del Norte), que, de
lo contrario, se negaba a apo-
yar la candidatura de Warsh,
el éxito de este en el tramite
del comité se daba por he-
cho. También que prospe-
rara la votacion en el pleno
del Senado, donde losrepu-
blicanos tienen la mayoria,
ademas de la certeza de un
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El BCE se retine bajo
1a amenaza de estanflacion
en la despedida de Guindos

demdcrata, John Fetterman '’

(Pensilvania) acostumbra a
votar con ellos.

Antes de pasar a votar,
la senadora de Massachuse-
tts Elizabeth Warren repasé
ayer las declaraciones de va-
rios miembros de la Admi-
nistracién estadounidense,

con el presidente ala cabeza, :
que le hacen sospechar que, -
una vez que Warsh esté al

frente dela Fed, la causa ju-
dicial “postiza” contra Powell
resucitara.

Warren también dio por
hecho que Trump continua-
ra "empefiado en controlar
el banco central”, pese a que
su independencia esta ga-
rantizada por la tradicién y
por un precedente del Tri-
bunal Supremo. "No tengo
ninguna duda: Warsh sera
un titere de trapo del presi-
dente”, sentencié Warren,
que también recordé que el
candidato revel a mediados
de abril un patrimonio de
190 millones de ddlares.

Kevin Warsh, el pasado 21de abrli, en el Senado. ar

No se prevé

que la entidad
suba hoy los tipos
de interés

. Sus miembros:
| creen gue aun
hay margen
para esperar

' antes de actuar

ALVARO SANCHEZ
MADRID
Las reuniones de tramite
que marcaron buena par-
te de 2025 ya son historia.
El Banco Central Europeo
ha activado el modo crisis
por la escalada de los pre-
cios del petrdleo, cuyo peor
escenario serialamezclade
estancamiento econémico
con un rebrote inflacionis-
ta, la temida estanflacion.
Ese sentimiento de urgen-
cia y responsabilidad se
percibe en el trascendental
encuentro de esta semana
en Francfort, del que hoy
jueves saldra la decisién,
casi con toda seguridad, de
mantener los tipos de inte-
rés sin cambios en el 2%.
Cuando la presidenta de
la entidad, Christine Lagar-
de, comparezca en la rue-
da de prensa posterior ~la
. dltima del espaiol Guindos
como nimero dos—ya se co-
nocera el dato de inflacién
de abril de la zona euro, que

se publica un par de horas
antes de que el BCE anuncie
su decisién. Demasiado tar-
de como para tener peso en
el debate interno, pero con
margen suficiente como para
que le pregunten por él ala
mandataria francesa.

Sera un factor més delos
que decantarén la balanza
en junio, cuando el merca-
do si anticipa una subida
de tipos del BCE, que de
materializarse seria la pri-
mera desde septiembre de
2023, casi tres anos atras,
en el pico alcanzado para
contener la crisis inflacio-
nista derivada de la guerra
en Ucrania y que dispar6 el
precio del dinero: del cero al
4% en 15 meses. A ese pasole
siguieron ocho recortes casi
seguidos y, con la de este jue-
ves, siete pausas consecuti-
vas. Muchos analistas dan el
giro por descontado, perola
incertidumbre es maxima:
cactuara igual el Consejo
de Gobierno sila guerra en
Iran acaba en mayo que si
se reanuda el conflicto o se
mantiene el actual impasse
de calma tensa y bloqueo?

Rubén Segura-Cayuela,
economista jefe de Bank of
America para Europa, no au-
gura una jornada de grandes
anuncios, sino mas bien de
gestos sutiles, “Esperamos
pocos cambios en las pers-
pectivas o en la comunica-
cion escrita, y que el BCE

mantenga un sesgo implicito
ala subida”, explica.

Tanto en la desescalada
del precio del dinero, como
en el parén posterior, el Eu-
robanco ha sido poco ami-
go de las sorpresas, hasta
el punto de que todos. sus
movimientos fueron antici-
pados por el mercado. No se
esperan cambios en ese mo-

El supervisor
prefiere proceder
de forma
moderada sin
desconcertar

al mercado
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dus operandi que tan bien
le ha funcionado, colocan-
dole a dia de hoy en mejor
posicion en et control de la
inflacién que al Banco de In-
glaterra ola Reserva Federal.
El precedente segin el cual
el BCE prefiere actuar de ma-
nera escalonada en lugar de
efectuar golpes de mano que
desconcierten al mercado
lleva a Konstantin Veit, ges-
tor de carteras de Pimco, a
pensar que “cualquier mo-
vimiento seria gradual mas
que agresivo”. En total, ve
“improbable” que en 2026
haya maés de dos subidas
de tipos, enlinea con lo que
descuentan los inversores.
Nadia Gharbi, economista
para Europa en Pictet WM,
cree que el BCE puede ver-
se obligado a realizar una o
varias subidas de tipos de in-
terés de “recalibracion’, que
se repartirian entre junio, ju-
lio y septiembre. Y percibe
diferencias al comparar la
crisis actual con la anterior.
“La transmisién de precios
del petroleo y gas a la infla-
cién subyacente debe ser
mas limitada que durante
el choque energético de 2022
con la invasion de Ucrania
por Rusia, mientras que el
freno al crecimiento puede
intensificarse mas rapida-
mente. Asi que cualquier
subida de tipos de interés
probablemente sea de corta
duracién”, apunta.
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La Fed mantiene los tipos de interes
en la despedida de Jerome Powell

Seguira en la junta como gobernador para protegerse de las amenazas de Trump

PABLO R. SUANZES WASHINGTON
CORRESPONSAL

La Reserva Federal estadounidense
decidié ayer mantener los tipos de
interés unavez mas, prolongandola
pausamonetaria en unmomento de
extraordinaria incertidumbre parala
economia global. La decisién, en la
que deberia ser sido la ultima reu-
nién de Jerome Powell, al menos co-
mo presidente, estaba completamen-
tedescontadaporlosmercadosara-
iz de los ultimos datos de empleo y
de crecimiento y de la situacion en
Oriente Préximo, pero ha servido pa-
ra mostrar a una junta de Goberna-
dores completamente dividida, con
hasta cuatro miembros discrepando,
algo inédito desde principios de los
afios 90.Y en direcciones opuestas.

Enunaruedade prensaposterior,
Powell acapard todos los titulares
anunciado también que ha decidi-
do seguir enlajunta de gobernado-
res de la Fed tras pasar el baston de
mando a Kevin Warsh, en vez de re-
tirarse, como le exige la Administra-
cién Trump. «No me dejan otra op-
cién», dijo, apelandoasu derechode
seguir como maximo hasta enero de
2028 y evocando las «amenazas le-
gales» del presidente y su equipo,
quehanhechotodolo queestabaen
sumano, de una formasin preceden-
tes, para forzar su salida.

«Me preocupa que estos ataques
estén debilitando a la institucion y
poniendo en riesgo lo que realmen-
teimportaal publico:la capacidad de
llevar a cabo una politica monetaria
sin tener en cuenta factores poli-
ticos», afirmé Powell, que prometid
mantener «un perfil bajo» y respetar
el liderazgo de su sucesor. La dltima
vez que un presidente decidio apurar
sumandato en la casa tras ser reem-
plazado fue en1948.

En lo estrictamente monetario, la
Fed recalca que necesitamas tiempo
y mas datos precisos del comporta-
miento delaeconomiaantesde plan-
tearse recortes. Y que incluso asumir
que habra recortes a corto plazo es
problematico. «Los indicadores re-

El gobernador de la Reserva Federal, Jerome Powell, ayer, a su llegada a la rueda de prensa. GETTY

Promete mantener
un «perfil bajo»

y respetar

a su sucesor

cientes sugieren quelaactividad eco-
nomica se ha expandido a un ritmo
sélido. La creacion de empleo se ha
mantenido baja, en promedio, ylata-
sa de desempleo apenas ha variado
enlos ultimos meses. La inflacion es
elevada, reflejando en parte el recien-
teaumento delos precios mundiales
delaenergia», dijo, usando casi pala-
brapor palabralas mismas formulas
que en las ultimas ocasiones. Y ha-

ciendo referencia explicita a como
«losacontecimientos en Oriente Pro-
ximo contribuyen a un alto nivel de
incertidumbre sobre las perspec-
tivas economicas».

Stephen Miran, el asesor econd-
mico de Trump que aspira a volver
pronto a la Casa Blanca, se ha dis-
tanciado por sexta vez consecutiva
de sus colegas votando a favor de
unareduccion de un cuarto de pun-
to en los tipos. Al mimo tiempo, los
presidentes de tresdelosbancosre-
gionales delaReserva Federal-Beth
Hammack de Cleveland, Neel Kashka-
ri de Minneapolis y Lorie Logan de
Dallas—apoyaron la decisién del man-
tener el nivel del 3,5-3,75%, pero pi-

dieron al mismo tiempo que la Re-
servaFederal indicara de formamu-
cho mas clara en sucomunicado que
el siguiente paso no implicara ne-
cesariamente unrecorte, dadalaines-
tabilidad. Algo que no lograron.

Sitodo va segun lo previsto, Warsh
asumira el control el 15 de mayo. El
Senado parece satisfecho con las
promesas del Departamento de Jus-
ticia de pasar pagina, pero Powell
no se fia, dado que el comunicado
del otro dia que anunciaba el cierre
del expediente era demasiado am-
biguo y dejaba una opcién abierta
a retomar la investigacion por los
costes de la reforma de la sede del
Banco Central.

Von der Leyen:
«Perdemos casi
500 millones
de euros al dia
por la guerra»

CLARA ROJAS ESTRASBURGO
ENVIADA ESPECIAL
Los 60 dias de conflicto en Orien-
te Préximo han aumentado en
mas de 27.000 millones de euros
la factura de la importacion de
combustibles para la Unién Eu-
ropea sin haber variado las can-
tidades de energia importadas.
«Estamos perdiendo casi 500 mi-
llones de euros al diax, calculé Ur-
sulaVonder Leyen, presidentade
la Comision Europea, en el pleno
de ayer en Estrasburgo.

«El camino a seguir es eviden-
te: debemos reducir nuestra de-
pendencia excesiva de los com-
bustiblesfosilesimportadosyau-
mentar nuestra produccién pro-
piade energiaasequible ylimpia,
desdelasrenovables hastalanu-
clear, respetando plenamente la
neutralidad tecnoldgica», agrego.
Enespecial, porquelas consecuen-
ciasdel conflicto «podrian prolon-
garse meses 0 incluso afios». «La
leccion debe ser clara para todos:
enunmundo turbulento comoel
nuestro, no podemos ser dema-
siado dependientes dela energia
importaday, recalcd.

La presidenta de la Comision
descartd una «solucion uinica» pa-
ra los Estados miembros a este
respecto, ya que larealidad ener-
gética delos paises es muy varia-
da. No esla primera vez que Von
der Leyen incide en la necesidad
de mantener fuentes de energia
alternativas. Su existencia cobra
vitalimportanciaen el actual con-
texto de encarecimiento de los
preciosylanecesidad de que Eu-
ropagane competitividad, perola
decision siempre recae enlos pai-
ses.Porejemplo, enel casode Es-
pafia y respecto a la energia nu-
clear, el cierre total de sus centra-
les esta previsto para 2035.

Con todo, Von der Leyen sub-
rayo «el camino a seguir»: redu-
cirlasobredependenciade Euro-
pade las importaciones de com-
bustibles fosiles.

Alemania fija su marco

presupuestario para 2030
La deuda sera de 110.800 millones en 2027

CARMEN VALERO BERLIN
Lacoalicién de Gobierno alemana di-
rigida por Friedrich Merz aprobd las
lineas maestras del presupuesto pa-
ra 2027 y la planificacion financiera
hasta 2030, un marco que confirma
un giro estructural en la politica eco-
nomica alemana: mas deuda, mas
gasto en defensa y una presion cre-
ciente sobre el Estado del bienestar.

Lanuevadeudanetadel presupues-
tofederal alcanzara en202710s110.800
millones de euros y escalara hasta
152.;700 millones en2030. Sise suman
los créditos de los fondos especiales
financiados con deuda, el endeuda-
miento total previsto asciende ya a
196.500 millones de euros en 2027, 1o
que situa el volumen de nueva deu-
da entre los mas elevados de Ia his-

toria reciente de la Republica Fe-
deral, solo superado en pandemia.
Elaumento del gasto es sostenido
—de 543.300 millones de euros en 2027
2625100 millones en 2030-, pero su
distribucidnrevela un cambio de prio-
ridades. Mientras el gasto en defen-
saseguirda ganando peso hastaalcan-
7ar180.000 millones de euros en2030
y representara el 3,1% del producto
interior bruto ya en 2027, el ajuste se
desplaza hacia otras dreas, especial-
mente el ambito social y sanitario.
Para 2027 se contemplan recortes
aun no plenamente cuantificados,
junto a la introduccién de nuevas fi-
gurasfiscales, comoimpuestosal plas-
tico y al azucar. Aun asi, la planifica-

cionfinancieraarrastraun desfase de
alrededor de140.000 millonesde eu-
ros hasta 2030. Al mismo tiempo, el
coste de la deuda se dispara: el pago
de intereses practicamente se dupli-
carg, pasando de 42.700 millones de
euros en 2027 a 78.700 millones en
2030.Paraentonces,unode cadaocho
euros del presupuesto federal se des-
tinard a cubrir esa carga financiera.

Se introduciran
nuevos impuestos
alazicarya

los plasticos

ElPartido Socialdemocrata de Ale-
mania ha tratado de evitar apa-
recer como el responsable directo
de los recortes sociales, consciente
del coste electoral que implicaria en
un contexto de creciente presion so-
bre el modelo de bienestar. Lamag-
nitud del endeudamiento, inicial-
mente controvertida, termino por
desactivarse como foco de conflic-
to tras una negociacidn final en la
que se suavizaron o retiraron algu-
nas de las medidas con mayor im-
pacto social, como la reduccion del
subsidio por enfermedad, el endu-
recimiento del aseguramiento fami-
liar o el aumento de las cargas para
los codnyuges coasegurados.
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El plan anticrisis rebaja la inflacion

dos décimas, hasta el 3,2%, en este mes

El IPC subyacente retrocede una décima respecto a marzo, hasta situarse en el 2,8%

Maria Medinilla MADRID.

La inflaciéon en Espana se moder6

la nueva incertidumbre energética.
La contencion, por debajo de las
previsiones de los analistas que apun-

Evolucion del IPC en Espana

Datos interanuales

principal: que el shock externo dela
guerra no se traslade de forma per-
manente ni a la inflacion ni al poder
adquisitivo de los hogares”, sehalan
desde el Ministerio de Economia en
su valoracion del dato de inflacion.
En este sentido, el vicepresidente
primero y ministro de Economia, Co-
mercio y Empresa, Carlos Cuerpo,
destaca que “la electricidad confir-
ma su papel de amortiguador del
shock energético. “Espana es, desde
el inicio del conflicto, el tercer pais

dos décimas en abril en mediodela taban al 3,5%, ocurre tras entrar en General @ Subyacente de Europa donde menos han creci-
tension por la guerra en Oriente Me-  vigor las medidas en materia ener- do los precios del mercado mayoris-
dio. El dato provisional que publica  gética, en vigor desde el 20 de mar-  12% ta de electricidad. Esto demuestra el
este miérceoles el Instituto Nacional zo, para paliar el efecto en los bolsi- elemento adicional de soberania ener-
de Estadistica (INE) apuntaaun llos de la nueva crisis internacional. gética y de proteccion que supone el
avance interanual del Indice de Pre- Mientras los carburantes siguen actual mix energético en Espafiay la
cios de Consumo (IPC) del 3,2% en  siendo el producto que mas presio-  10% elevada presencia de renovables”.
abril, una tasa menor quelade mar-  na al alza los precios, su impacto en Aunque acumula tres meses con-
zo que se explica en la caida del pre-
cio dela electricidad y se enmarca en ., i o
la puesta en marcha del plan antieri- LA reduccion del 8% El calculo definitivo
sis aprobado por el Gobierno. precio de la luz sobre el indice de
La inflacién subyacente, la que ex- ] )
cluye los precios de la energiaylos ~ COmMpensa la subida D precios no se
flhéll}gn(tios ndg?labogfbs porsuvo-  que aun muestran = conocerd hasta
atihdad, cedi0 una decima respecto .
al mes anterior para situarsepen el los carburantes mediados de mayo
2,8% interanual. .
El organismo estadistico indica 4%
que en la moderacion de la infla-  1a ‘cesta de la compra’ del INE se ve secutivos al alza, también hay mo-
ci6on ha influido el descenso de los  compensado por el comportamien- deraci6n en la medicion mensual. El
precios de la electricidad, mayor to de la electricidad y por las medi- % IPC subi6 un 0,4% en abril, ocho dé-
que el de abril de 2025, y la evolu-  das fiscales aprobadas por el Gobier- cimas menos de lo que lo hizo en
cion de los precios de los paquetes  no, en concreto, la rebaja al 10% el marzo (1,2%), cuando anot6 su ma-
turisticos, que subieron, pero me- IVA de carburantes, luz y gas. yor avance mensual desde 2022.
nos que en el mismo mes del afio 0% Ser4 el 14 de mayo cuando el INE
anterior. Los precios de los com- El objetivo primordial publique el dato definitivo, que est4
bustibles y lubricantes para vehi- El plan de respuesta aprobado en el 2021 2022 2023 2024 2025 2026 abierto a cambios, como ya sucedi6
culos personales, que bajaron ha- Congreso y en vigor desde el 20de  riente: INE. eF en marzo, cuando la prevision de
ce un aho, ahora han subido ante marzo esta cumpliendo su objetivo avance se quedo corta.
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El petroleo toca maximos desde el inicio
del conflicto en Iran y roza 120 dolares

El barril ‘Brent’ sube a niveles de 2022 por la negativa de Trump de reabrir Ormuz

V. Ventura/ V. Blanco Moro MADRID.

La guerra de Iran se enquista y la
falta de esperanzas de un fin rapido
esta llevando a los mercados del pe-
tréleo a tirar la toalla. La noticia de
que Donald Trump ha rechazado la
reapertura inmediata del estrecho
de Ormuz y esta dispuesto a man-
tener el bloqueo “meses” mas llevo
ayer al barril de Brent a batir sus
maximos desde el inicio del conflic-
to y volver a niveles de 2022.

El precio del barril Brent lleg6 a
dispararse mas del 7% en la sesion,
en la que era su jornada mas alcis-
ta desde el pasado 2 de abril. La su-
bida llevé al barril europeo a alcan-
zar los 119,3 délares, un nivel que
no tocaba desde junio de 2022 y
que supone un nuevo maximo des-
de que empezo el conflicto en Iran,
hace ya dos meses. Con esta subi-
da, el Brent se ha encarecido mas
del 67% por el conflicto, y revive
los peores temores de que el pre-
cio de la materia prima energética
desencadene una ola de inflacién
mas grave de lo que se ha sufrido
hasta ahora.

La noticia que desato el panico fue
una exclusiva del medio Axios, que
apuntaba a una posible reactivacion
dela guerra para “forzar a Iran a vol-
ver a la mesa”. Trump ha rechaza-
do la oferta de reabrir el estrecho de
Ormuz en ambos sentidos, que es
precisamente lo que est4 pidiendo
el mercado desesperadamente, cal-
culando que el golpe a las exporta-
ciones de petréleo y las importacio-
nes de productos basicos para Iran
obligaran al régimen a ofrecer un

El barril ‘Brent’ encadena ocho jornadas al alza

Cotizacion del petroleo europeo, en ddlares

120

100

80

40
2022

Fuente: Bloomberg.

pacto nuclear, que es justo lo que
quiere Trump.

Segan el medio, el presidente
considera que mantener el bloqueo
de Ormuz es todavia preferible a
atacar, pero el miedo es que la gue-
rra se reactive en cualquier mo-
mento y el cierre del paso clave pa-
ra la economia mundial se extien-
da meses mas.

Aun asi, Trump tiene dos pro-
blemas inmediatos. Por un lado,
este viernes el Congreso de EEUU
votara si autoriza la ampliacién de

2023

2024

la guerra. Si no consigue una ma-
yoria a favor, tendria que retirar
sus tropas en un plazo de 30 dias,
lo que anularia sus opciones de
atacar de nuevo. Y segundo, el au-
mento del precio de la gasolina y
sus efectos sobre la inflacion es-
tan hundiendo a minimos histori-
cos su aprobacion, sobre el 35%,
arrastrando la intenci6n de voto
para el Partido Republicano de ca-
ra a las elecciones de noviembre.
Una extension del conflicto hasta
bien entrado el verano podria pro-

2025 2026

vocar un derrumbe electoral sin
precedentes.

Nuevos maximos de 2022

El precio del petréleo europeo mar-
c6 este miéreoles un nuevo récord
desde el inicio de la guerra, y acu-
mula ya casi dos semanas seguidas
subiendo sin descanso, con ocho jor-
nadas de mercado encadenadas en
verde, la racha més larga que se ha
visto desde mayo de 2022. Ni siquie-
ra la noticia de que Emiratos Ara-
bes Unidos abandona la Organiza-

cion de Paises Exportadores de Pe-
trdleo a partir del 1 de mayo ha si-
do capaz de evitar esta racha alcis-
ta, incluso a pesar de que se trata de
una decision que puede significar
un aumento de oferta de petréleo en
los proximos afios en los mercados
mundiales gracias a la independen-
cia de los Emiratos de la politica con-
junta de la OPEP.

Tampoco la noticia de que Esta-
dos Unidos ha alcanzado un nuevo
récord en exportacion de petréleo,
con la superacion, la semana pasa-
da, de 6 millones de barriles diarios
por primera vez en su historia, ha
contrarrestado los temores de los
mercados por la posibilidad de que
el conflicto vuelva a escalar a corto
plazo, y se aleje 1a posibilidad de ce-
rrar un acuerdo para poner fin a las
hostilidades proximamente.

Debido al prolongado cierre del
Estrecho de Ormuz, S&P Global ha
actualizado sus previsiones de pre-
cios del petréleo para el resto del afio
2026 y también para 2027, con un
incremento en la estimacién en am-

La subida del crudo
revive los temores
por la posibilidad
de que la inflacion
se dispare

bos casos, que refleja “una persis-
tencia mas larga de lo esperado de
las disrupciones en la oferta, y el efec-
to acumulado de la produccién da-
fiada o perdida”. La compaiiia de ca-
lificaciones ha aumentado el precio
del Brent y el West Texas para el res-
to del afno en 15 ddlares para 2026,
y en 5 dolares para 2027, y las esti-
maciones se quedan en 95 ddlares
para el barril estadounidense este
afo, y 100 dolares para el europeo;
de cara a 2027 ven al West Texas en
70 dolares, y al Brent en 75 dolares.

Oriente Medio pasa factura a los aeropuertos:
ADP y Aena sufren en bolsa tras sus cuentas

Bernstein empeora su
recomendacion sobre la
firma nacional y Fraport
por la subida del crudo

Paola Valvidares MADRID.

Las sombras del conflicto de Orien-
te Proximo han empaiiado desde el
principio las perspectivas de las em-
presas turisticas. Y los efectos ya se
estan vislumbrando en los resulta-
dos de las grandes operadoras ae-
roportuarias del Viejo Continente.
Las primeras en presentar fueron
ADP y Aena, que han decepciona-
do al mercado con unos ingresos y
beneficios de explotacion por deba-

jodelo esperado, lo que arrastr6 su
cotizacion.

La francesa se llevo el peor golpe
en el parqué, con un 7,01% de co-
rreccion, mientras que las caidas de
la firma nacional llegaron a tocar el
4% en la sesion, pero finalmente se
suavizaron hasta el 3,22%. La ale-
mana Fraport también vio un des-
censo del 4,22% en la jornada, mien-
tras que el sector turistico del Stoxx
600 corrige un 0,91% ante la incer-
tidumbre que rodea a las empresas
de aviacion comercial. Entre las fir-
mas maés afectadas estuvo Tui, una
plataforma de reserva de vuelos,
con una caida del 2,75%, pero es-
tas noticias también presionaron a
IAG (-1,96%), EasyJet (-0,88%) y

Las caidas se
extienden por el
sector ante la
incertidumbre que
genera el conflicto

Lufthansa (-0,48%), mientras Rya-
nair apenas vario en el parqué.

La gestora de los principales aero-
puertos de Paris ha visto las conse-
cuencias en sus ingresos del primer
trimestre, un 0,9% por debajo de los
1.550 millones de euros que regis-
trados un afo, cifra que coincidia
con las previsiones del consenso de

analistas. El descenso de las ganan-
cias de Aeroports de Paris radica tan-
to en la caida del trafico en rutas cla-
ve como la limitacion del consumo
ante la guerra de Iran y con la caida
dela tiltima jornada profundiza has-
ta el 9,5% su descenso en el afio.

En el caso de Aena, la decepcién
del mercado viene de su beneficio
bruto de explotacién, que alcanzé
los 661 millones de euros, aunque
una mejora del 3% con respecto al
mismo periodo del afio anterior, se
quedo un 0,52% por debajo de los
664,5 millones de euros que espe-
raba el consenso de expertos que
congrega Bloomberg.

Desde el Banco Sabadell sefialan
que esta ratio se vio “afectada por

el fuerte incremento de los costes
de personal del 11,8% y también
por la IFRIC 12 (Acuerdos de Con-
cesion de Servicios)”.

Cambio de consejo

En este panorama, Bernstein ha em-
peorado su recomendacion de Aena
y Fraport, pasando de sobreponde-
rar sus titulos a aconsejar mantener-
los en cartera. El argumento clave es
el incremento de los combustibles de
avion, que ha llevado al petrdleo de
referencia europeo, el Brent, a esca-
lar hasta los 116 délares, un incre-
mento del 92% desde principios de
afno. En consecuencia, los expertos
dela entidad consideran que esto im-
pulsara el aumento de sus tarifas y
recortes de capacidad en verano, po-
niendo bajo presion los ingresos de
los aeropuertos. Aunque los analis-
tas de Bernstein consideran que la
demanda sigue mostrando resilien-
cia, ya estd mostrando los primeros
sintomas de debilidad.
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Pese al empuje eléctrico,
los motores de combustion
seguiran siendo la base
financiera de las marcas
hasta la préxima década

Patxi Fernandez
Madrid

Los coches puramente eléctricos re-
presentaron el 19,4 % de la cuota de mer-
cado de la UE en el primer trimestre de
2026, un aumento respecto al 15,2 % del
afio anterior, segtin los datos facilita-
dos por la patronal europea de la auto-
mocién, ACEA.

Las matriculaciones de hibridos al-
canzaron el 38,6 % del mercado, man-
teniéndose como la opcion preferida
entre los consumidores de la UE. Ade-
mas, la cuota de mercado combinada
de los modelos gasolina y diésel des-
cendi6 al 30,3 %, frente al 38,2 % del pri-
mer trimestre de 2025.

Son cifras que muestran cémo la in-
dustria del automévil atraviesa su trans-
formacién mas profunda en el tltimo
siglo, pero con un camino en el gue to-
davia existen numerosas sombrasy
obstéculos que sortear, ya que las cuen-
tas de los principales fabricantes mar-
can una realidad distinta a la de sus ca-
talogos comerciales.

Segun el ultimo informe de Boston
Consulting Group (BCG), titulado ‘Na-
vigating US Auto Growth: Where OEMs
Should Play Through 2035’ los fabri-
cantes se enfrentan a un «ajuste de
cuentas» financiero en el que la renta-
bilidad de los motores de combustién
interna sigue siendo el salvavidas ne-
cesario para financiar el costoso salto
ala electrificacién total. -

A medida que nos adentramos en
2026, la euforia por el vehiculo eléc-
trico (BEV) se ha topado con el muro
de la realidad econdmica. El estudio
de BCG subraya que «aungue las ven-
tas de eléctricos siguen creciendo, el
ritmo es mas lento y desigual de lo
previsto, lo que obliga a los fabrican-
tes a caminar sobre la cuerda floja en-
tre el futuro sostenible y la supervi-
vencia del presente».

El abismo de los margenes

El dato mds revelador del informe
pone cifras al desequilibrio, estiman-
do que para 2035, en mercados clave
como Estados Unidos, los margenes
de beneficio de los vehiculos eléctri-
cos (BEV) habran escalado hasta el
7%. Sin embargo, esta cifra seguiré es-
tando por debajo del 10% de rentabi-
lidad que mantienen hoy -y manten-
dran de forma resiliente- los vehicu-
los con motor de combustién.

Esta brecha de tres puntos porcen-
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El coche hibrido salva las cuentas
de la industria automotriz

tuales es critica. «Un fabricante que
abandone prematuramente los moto-
res de combustién interna para ace-
lerar su inversién en eléctricos corre
el riesgo de sacrificar el mismo mar-
gen que financia la transicién», ad-
vierte el informe. En esencia, el coche
de gasolina no es solo un legado del
pasado, sino la fuente de ingresos que
permite a la industria investigar en
software y baterias.

El peso del coche hibrido

Ante este escenario, la industria hare-
descubierto el coche hibrido. Boston
Consulting Group destaca que la adop-
cién desigual de la electrificacion estd
creando «islas de rentabilidad» en seg-
mentos que antes se consideraban de
transicién. Los vehiculos hibridos (HEV)
e hibridos enchufables (PHEV) estan
emergiendo como la.opcién mds inte-
ligente para salvar las cuentas.

El estudio pone como ejemplo el seg-
mento de las ‘pick-up’ y SUV grandes.
Mientras que desarrollar una cadena
cinematica eléctrica desde cero para
una ‘pick-up’ puede costarmds de 800
millones de délares, adaptar un siste-
ma hibrido ya existente de otros mo-
delos de la gama apenas requiere una
inversién de entre 150 y 200 millones.
Esta eficiencia de costes permite alas

marcas ofrecer vehiculos con menores
emisiones sin destruir su rentabilidad
por unidad.

Esto explica el reciente giro estraté-
gico de gigantes como GM o Ford, que
han vuelto a apostar por los PHEV tras
afios de un discurso centrado exclusi-
vamente en el «todo al eléctricon.

Industria auxiliar

Si para los fabricantes el camino es un
reto, para los proveedores de compo-
nentes la situacién es de «encrucija-
dan, segin otro estudio complemen-
tario de BCG (Global Automotive
Supplier Study 2026) segtin el cual se
prevé que los componentes para mo-
tores de combustién sufran un decli-
ve estructural con una tasa de creci-
miento anual negativa del -3% hasta
2030, una caida que se acelerard has-
ta el -8% entre 2030 y 2035.

Por el contrario, los componentes
relacionados con baterias y elementos

Los térmicos seguiran
siendo mas rentables
que los eléctricos hasta
después de 2035, con
margen del 10%

ABC Jueves 30/4/2026

eléctricos podrian crecer a un ritmo del
13% anual. Sin embargo, el volumen de
ingresos no es equivalente a beneficios.
Muchos proveedores de baterias siguen
luchando por convertir su enorme fac-
turacién en rentabilidad neta, con mér-
genes operativos estancados entre el 6
yel 7% debido a la volatilidad de las ma-
terias primas v la feroz competencia
asiatica.

«El eléctrico del pueblon

Uno de los puntos mds criticos sefia-
lados por el estudio es la dificultad de
fabricar coches eléctricos asequibles
(del segmento B o utilitarios) que sean
rentables. En Europa, los costes de ma-
teriales para un eléctrico de este seg-
mento son aproximadamente un 65%
superiores a los de su equivalente de
combustién. Mientras que un motor
de gasolina y su sistema asociado pue-
den costar unos 9.400 euros por vehi-
culo, la alternativa eléctrica se dispa-
ra hasta los 15.700 euros.

Esta diferencia de costes es el prin-
cipal freno para la «democratizacién»
del coche eléctrico. Sin economias de
escala masivas, que Boston Consul-
ting prevé que tardaran afios en con-
solidarse, las marcas se ven obligadas
a centrarse en segmentos ‘premium’
(por encima de los 60.000 euros), de-
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jando desatendido al comprador me-
dio. En este caso se corre el riesgo de
que si el mercado eléctrico se queda
en un nicho para rentas altas, la tran-
sicién perderd el apoyo social y poli-
tico necesario.

El informe también pone el foco en
el valor residual del vehiculo como un
factor que a menudo pasa desaperci-
bido para el comprador, pero que es
vital para la salud financiera de las
marcas. En este sentido se recoge que
los vehiculos eléctricos se deprecian
entre 2y 6 puntos porcentuales mas
cada afio que sus homélogos de gaso-
lina. La rapidez de los ciclos tecnolé-
gicos (cada afio hay baterias mejores
y mis baratas) y la desaparicion de los
incentivos fiscales estan provocando
que el valor de reventa de los eléctri-
cos de primera y segunda generacion
se desplome. Esto crea un riesgo para
las empresas de ‘leasing’ y las estra-

_ tegias de flotas.

Para los autores del estudio el fin
del motor de combustién no tendré
una fecha fija en un calendario legis-
lativo y dependera mas de la capaci-
dad de las baterfas para igualar la efi-
ciencia de costes de la gasolina.

Boston Consulting recuerda que la
industria del automévil estd operan-
do en un sistema de dos velocidades
y para los fabricantes, la clave dela
supervivencia hasta 2035 no sera ser
el mas rapido en electrificarse, sino el
mas habil en gestionar su cartera de
productos de combustién para finan-
ciar el mafiana sin morir hoy.

Ante los altos costes de desarrollo
de eléctricos, los fabricantes estan
priorizando los hibridos. anfac

ECONOMIA | Motor

Oliver Blume, CEO del Grupo Volkswagen, y Markus Haupt, CEO de Seat y Cupra, junto al nuevo Raval. seat
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Volkswagen y Seat blindan su futuro
ante la competencia asiatica

P. Fernandez
Madrid

La industria del automévil en Euro-
pa no atraviesa un simple cambio
de ciclo, ya que se encuentra inmer-
sa en una batalla por su relevancia
global en medio de una competen-
cia cada vez mds feroz. En encuen-
tro con ABC durante la presentacion
del nuevo Cupra Raval los maximos
responsables del Grupo Volkswagen
y de Seat/Cupra han reclamado un
concepto que consideran innegocia-
ble si el Viejo Continente quiere so-
brevivir como potencia industrial:
la soberania tecnoldégica.

Oliver Blume, CEO del Grupo
Volkswagen, y Markus Haupt, con-
sejero delegado de Seat y Cupra, han
coincidido en un diagnéstico urgen-
te. Europa no puede limitarse & ser
un mercado de consumo para tec-
nologias desarrolladas en otros lu-
gares; debe ser la duefia de las pa-
tentes, del software y, sobre todo, de
la cadena de suministro de las ba-
terias.

Para'Oliver Blume, la «soberania
tecnoldgicar» no es un lema vacio de
los fabricantes de automocidn, sino
una necesidad operativa. Tras déca-
das de liderazgo en el motor de com-
bustién, la transicion hacia el vehi-
culo eléctrico ha dejado al descubier-
to las costuras de la industria europea,
excesivamente dependiente de las
materias primas y la tecnologia de
celdas proveniente de China.

«Debemos asegurar que el valor
afiadido de nuestros vehiculos siga

residiendo en nuestras fabricasy
centros de ingenieria», sefialé Blu-
me. El Grupo Volkswagen esta invir-
tiendo miles de millones de euros
en PowerCo, su filial de baterias, con
la gigafactoria de Sagunto como uno
de los pilares fundamentales de esta
estrategia. El objetivo es reducir la
exposicion a los vaivenes geopoliti-
cos y asegurar que el «cerebro» del
coche eléctrico sea europeo.

Motor espaiiol

Por su parte, Markus Haupt aport6
la visién desde la perspectiva espa-
fiola, subrayando el papel critico que
desempeiia Seat en este engranaje
global. Para el directivo, la sobera-
nia tecnolégica también pasa por la
capacidad de decision local y el de-
sarrollo de proyectos punteros que
no solo ensamblen coches, sino que
los disefien y conceptualicen de prin-
cipio a fin.

El éxito de Cupra es el mejor ejem-
plo de esta ambicién. La marca na-
cida en Barcelona se ha convertido
en el vector de crecimiento y renta-
bilidad del grupo, demostrando que
existe una via europea para el coche
eléctrico que combina disefio emo-
cional, rendimiento y sostenibili-

La transicion eléctrica
hadejado alavista

las costuras de laindustria
europea, muy dependiente
de la tecnologia china

a,

dad. Sin embargo, Haupt advirtié
que para consolidar esta soberania
es imprescindible un marco regula-
torio que acompafie y una infraes-
tructura de carga que no lastre la
demanda en paises como Espafia.

«No basta con fabricar los mejo-
res coches eléctricos; necesitamos
que la sociedad pueda usarlos. La
soberania tecnolégica también im-
plica que nuestras infraestructuras
estén a la altura de nuestra capaci-
dad industrialy, afirmo el directivo,
quien se ha mostrado muy comba-
tivo respecto a la lentitud en el des-
pliegue de los puntos de recarga en
territorio nacional.

Un mensaje a Bruselas

La defensa de esta autonomia indus-
trial también lleva implicito un men-
saje a las autoridades de la Unién
Europea.

Ambos lideres coincidieron en
que la competencia con los fabri-
cantes chinos no se puede ganar uni-
camente con aranceles o medidas
proteccionistas, sino fomentando la
competitividad real.

La soberania tecnolégica requie-
re, segin Blume y Haupt, una poli-
tica industrial comun que incenti-
ve la inversion en 1+D y proteja los
puestos de trabajo cualificados. El
Grupo Volkswagen ya ha iniciado el
camino con el desarrollo de su pro-
pio sistema operativo (software-de-
fined vehicle) y la estandarizacion
de las celdas de bateria a nivel in-
dustrial, pero insisten en que el es-
fuerzo debe ser colectivo.
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