




  31elEconomista.es  VIERNES, 4 DE JULIO DE 2025

Economía
Web: www.eleconomista.es  E-mail: economia@eleconomista.es

Noelia Casado MADRID.  

Los trabajadores extranjeros han 
pasado a tener un papel central en 
el mercado laboral español en los 
últimos años, hasta el punto de que 
el Gobierno y los agentes sociales 
han fiado la sostenibilidad del sis-
tema de pensiones a que los flujos 
migratorios sean positivos duran-
te las próximas décadas. En conse-
cuencia, ya hay más de tres millo-
nes de afiliados a la Seguridad So-
cial con una nacionalidad distinta 
a la española y también, dentro de 
este grupo ha crecido el número de 
los que perciben el subsidio por de-
sempleo, en concreto, ha aumenta-
do un 26% en el último año.  

Esta es la prestación a la que ac-
ceden las personas que han agota-
do la prestación por desempleo o 
que no han trabajado el número de 
días suficientes para aunar un ni-
vel de cotización con el que gene-
rar este derecho. Y según los últi-
mos datos difundidos por el Minis-
terio de Trabajo y Economía Social, 
correspondientes al mes de mayo, 
el número de extranjeros que per-
ciben el subsidio de paro asciende 
a 75.205, frente a los 59.592 que lo 
recibían en el mismo periodo del 
año 2024. 

Este avance registrado en los úl-
timos doce meses, de algo más de 
15.000 perceptores, está en línea 
con la evolución experimentada en 
los últimos meses. La cifra avanzó 
un 19% interanual en abril y un 20% 
en marzo, después de anotar incre-
mentos más moderados en febrero 
(8%) y enero (10%). No obstante, 
los beneficiarios extranjeros siguen 
representado un porcentaje redu-
cido del total y no llegan al 10%, da-
do que la suma con los nacionales 
asciende a 774.178 personas.  

que significa que disfrutan de la me-
jora de cuantías incluida en el Re-
al Decreto-ley 2/2024. Con este 
cambio, reciben 570 euros durante 
los primeros seis meses de ayuda, 
540 en los seis siguientes y 480 du-
rante el último año, mientras que 
los 34.429 extranjeros que comen-
zaron a recibir la ayuda antes de esa 
fecha han percibido esta última can-
tidad durante todo el periodo. 

Con todo, hay más desempleados 
extranjeros que ingresan la presta-
ción por desempleo que los que es-
tán acogidos a una del nivel asisten-
cial (79.780), ya sea el subsidio, la 
renta agraria (para residentes en 
Andalucía o en Extremadura) o el 
subsidio para trabajadores eventua-

les agrarios, que tienen un papel mi-
noritario tras ser incorporado en la 
última reforma acordada con los 
sindicatos CCOO y UGT. Los pri-
meros suman más de 124.000 per-
sonas del total de 208.551 extranje-
ros que cuentan con algún tipo de 
prestación por no tener un empleo.  

Este número todavía representa 
una pequeña parte del conjunto de 
los beneficiarios del paro, el subsi-
dio o la renta activa de inserción, 
que superan los 1,7 millones y está 
en proporción con el peso que tie-
nen dentro del mercado de traba-
jo, puesto que con los datos del úl-
timo mes, los extranjeros suponen 
el 12,2% del total de perceptores.

Los desempleados 
con origen en otro 
país representan un 
12% del total de los 
perceptores del paro

Los extranjeros que cobran subsidio de paro, 
sin derecho a prestación, aumentan un 26%
El número de foráneos que perciben el pago de 
carácter asistencial roza los 80.000 en mayo

Son beneficiarios que han agotado la ayuda 
contributiva o no han cotizado lo suficiente

N. C. MADRID.

Los datos de empleo publicados a 
comienzos de esta semana reflejan 
un cambio de patrón en el compor-
tamiento de la creación de empleo 
entre los extranjeros. El cierre del 
segundo trimestre del año deja una 
fuerte desaceleración de la afilia-
ción a la Seguridad Social de este 
grupo, según apuntó Funcas, por la 
que ha pasado de tener una tasa de 
crecimiento del 1,8% en el primer 

trimestre a un 0,6% en el segundo, 
que acompasa a una ligera acelera-
ción de la generación de puestos de 
trabajo para nacionales, cuya tasa 
creció del 0,4 al 0,6% en los últimos 
tres meses.  

Este proceso se ha dado mientras 
en paralelo, el ministerio de Inclu-
sión, Seguridad Social y Migracio-
nes celebraba que la cifra de traba-
jadores extranjeros se había con-
solidado por encima de los tres mi-
llones y que estos eran 1,4 millones 

de afiliados más que los que había 
hace a una década, lo que represen-
taba un incremento del 84,6% y del 
118% en el caso de las personas pro-
cedentes de países no comunita-
rios, de acuerdo con las cifras com-
partidas por el departamento de El-
ma Saiz.  

Este aumento se ha hecho evi-
dente en los sectores de Informa-
ción y Comunicaciones, la Cons-
trucción, el Transporte y la Hoste-
lería. Algo que también pone de re-

lieve el Gobierno, puesto que parte 
del crecimiento de la afiliación de 
extranjeros se localiza en activida-
des de alto valor añadido como las 
relacionadas con el sector financie-
ro (8,9%), las actividades profesio-
nales científicas y técnicas (7%) y 
las relacionadas con la información 
y las comunicaciones (5,7%).  

Además, el contrato temporal es 
el menos habitual, por lo que los 
trabajadores extranjeros anotan una 
tasa de temporalidad del 11,3%, es 

decir, ligeramente inferior a la de 
los nacionales (12%). A su vez, la 
amplia mayoría están afiliados al 
Régimen General, un 84% y los au-
tónomos son minoría.  

Los trabajadores procedentes de 
Marruecos son la mayoría dentro 
de este grupo, seguidos por los de 
Rumanía, Colombia, Italia, Vene-
zuela y China; puesto que dos ter-
ceras partes del total proceden de 
países situados fuera de la Unión 
Europea. 

La creación de empleo en este grupo se ralentiza al 0,6% hasta junio

Beneficiarios de prestaciones por desempleo extranjeros

Fuente: Ministerio de Trabajo y Economía Social.  *Incluye la renta agraria y el subsidio para trabajadores eventuales agrarios.
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La estadística que maneja el de-
partamento de Yolanda Díaz no per-
mite discernir cuál es el motivo por 
el que los extranjeros han accedi-
do a esta ayuda. Si bien, el dato agre-
gado (entre los nacionales y los ex-
tranjeros) muestra que 470.840 lo 
perciben por tener más de 52 años, 
siendo esta la primera causa, otros 

151.206 por haber agotado el paro 
o la prestación contributiva por de-
sempleo y 100.011 por no haber co-
tizado un periodo suficiente. 

Sin embargo, sí permite extraer 
que la mayoría de estos extranjeros 
(el 54,22%) accedieron al subsidio 
después del 1 de noviembre, cuan-
do entró en vigor la reforma del ni-

vel asistencial por desempleo que 
el Ministerio de Trabajo impulsó 
en el marco de los hitos del plan 
asociado a los fondos Next Genera-
tion. En este periodo se ha recogi-
do la ayuda a 28.000 extranjeros 
que tienen origen fuera de la Unión 
Europea y a más de 12.000 que pro-
ceden de otro país comunitario, lo 
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El turismo aumenta su impacto sobre  
el conjunto de la producción y el empleo
EFECTO TRACTOR/  La industria turística se consolida como una de las grandes locomotoras de la economía española, 
ayudando a otros sectores a crecer mediante el peso indirecto e inducido que generan las cifras récord alcanzadas.

Diego S. Adelantado. Madrid 
En plena temporada alta del 
turismo, que promete cerrar 
con nuevos máximos en visi-
tantes y gasto durante los me-
ses de verano, el papel del sec-
tor como motor de la econo-
mía es cada vez más evidente.   
A las cifras de empleo y pro-
ducción que los negocios vin-
culados directamente al turis-
mo aportan al PIB, se suma 
“su elevada capacidad de ge-
nerar efectos cascada sobre el 
conjunto de la economía”, su-
mando un buen número de 
puestos de trabajo y actividad 
económica indirecta e induci-
da a sectores tan variados co-
mo la alimentación, el trans-
porte, la publicidad, la com-
praventa y reparación de 
vehículos o, incluso, los servi-
cios financieros.  

Esta es la principal conclu-
sión a la que ha llegado el in-
forme Impacto de la actividad 
turística en el conjunto de la 
economía española, elaborado 
por Cámara de España, al que 
ha tenido acceso EXPAN-
SIÓN, donde se repasa el pa-
pel agregado que el turismo 
ha tenido en el quinquenio 
2019-2023.   

En el último ejercicio anali-
zado, el multiplicador de la 
producción turística alcanzó 
un valor de 2,14, mientras que 
el del empleo alcanzó el 2,05. 
“Esto significa”, explican des-
de la Cámara, “que, por cada 
unidad generada directamen-
te por el turismo, la economía 
en su conjunto se benefició 
con más del doble”.   

Ante los resultados del in-
forme, Juan Ignacio Pardo, 
presidente de la Comisión de 
Turismo de Cámara de Espa-
ña, incide en la importancia 
de transformar el sector hacia 
un modelo turístico “de ma-
yor valor añadido, más soste-
nible y desestacionalizado”, a 
tenor de su creciente tracción 
en el resto de las actividades 
que conforman la economía 
española. 

El informe de Cámara de 
España nace en un contexto 
donde el peso del turismo en 
la economía marca su récord, 
aupado por las visitas interna-
cionales. Prueba de ello son los 
datos publicados el pasado 
martes por el Instituto Nacio-
nal de Estadística (INE), que 
muestran un incremento del 
5,5% en el número de llegadas 

de turistas extranjeros a Espa-
ña durante los cinco primeros 
meses del año, los cuales gas-
taron una media de 209 euros 
por día en los negocios de la 
industria, y 1.304 euros duran-
te el total de sus estancias. 

Sobre la producción  
En su conjunto, el impacto de 
la actividad turística en secto-
res no vinculados a ella direc-
tamente asciende al 8,2% del 
total de la producción. Una ci-
fra nada desdeñable, pero que 
es incluso mayor en una doce-
na de sectores, donde la pro-
ducción indirecta e inducida 
vinculada al turismo supone 
más del 10% del total. 

Durante 2023, el sector que 
más ingresos indirectos e in-
ducidos obtuvo del turismo 
fue el de los servicios auxilia-
res a servicios financieros y se-
guros, con un 28,4% sobre su 
producción total. Le siguie-
ron la reparación e instalación 
de maquinaria y equipos 
(18,7%); los servicios de seguri-
dad e investigación (18,4%); la 
publicidad (18,2%); y los servi-
cios jurídicos y contables 
(18%).   

Además de estos, otros sec-
tores también se ven clara-
mente beneficiados por un tu-
rismo fuerte. El 16,8% de la 
producción de bienes alimenti-
cios, bebidas y tabaco está rela-
cionada con la actividad turís-
tica, cifra similar a las registra-
das en los sectores de almace-
namiento y servicios auxiliares 
de transporte; la agricultura, 
ganadería y caza; las telecomu-
nicaciones; la arquitectura y la 
ingeniería; los seguros, rease-
guros y planes de pensiones; o 
la energía y aire acondicionado.  

En total, los efectos indirec-
tos e inducidos del turismo 
sobre estos sectores ascendie-
ron a 229.600 millones de eu-
ros en 2023. Una cifra que po-

dría ser incluso mayor en la 
actualidad, teniendo en cuen-
ta que algunas previsiones 
apuntan a que el sector apor-
tará el 13,1% del PIB de forma 
directa este año, medio punto 
más de lo registrado antes de 
la pandemia.  

Y sobre el empleo  
En el apartado del empleo, el 
impacto del sector en el con-
junto de la economía también 
es cada vez más importante. 
De forma indirecta o induci-
da, el 7,2% de los puestos de 
trabajo en 2023 –1,2 millo-
nes– estaban relacionados 
con el turismo, que se suman 
a los más de 2,5 millones de 
afiliados del sector turístico, 
según el Ministerio de Indus-

tria y Turismo. Sumando am-
bas cifras, casi el 20% de los 
empleos tienen relación di-
recta o indirecta con el sector.  

En términos absolutos, des-
taca la rama de servicios de se-
guridad e investigación, que 
concentra un total de 181.000 
puestos de trabajo derivados 
de los efectos indirecto 
(145.371) e inducido (35.629) 
del turismo. “Este volumen 
representa el 18,4% del em-
pleo total de la rama y pone de 
manifiesto su papel como uno 
de los sectores de soporte pa-
ra la actividad turística, cana-
lizando el impacto hacia ser-
vicios tales como manteni-
miento, limpieza, gestión y 
apoyo empresarial”, explica 
Cámara de España.  

El peso del turismo en el 
empleo es incluso mayor para 
los servicios auxiliares a servi-
cios financieros y de seguros, 
con un 28,4% y para la repara-
ción e instalación de maquina-
ria y equipos, con un 18,7%. Le 
siguen la publicidad (18,2%); 
los servicios jurídicos y conta-
bles (18%); y los productos ali-
menticios, bebidas y tabaco, 
con un 13,5%.  

Al igual que ocurre con la 
producción, el impacto del 
turismo sobre el empleo po-
dría ser aún mayor ahora 
mismo, a la luz de los últimos 
datos de afiliación turística. 
En mayo se rozaron los tres 
millones de trabajadores vin-
culados directamente a estas 
actividades, lo que supone un 

13,7% del total de afiliados. 
“En conjunto”, valoran desde 
Cámara de España, “estos re-
sultados confirman que el tu-
rismo actúa como un auténti-
co sector tractor de la econo-
mía española, con una eleva-
da capacidad para activar el 
aparato productivo y generar 
empleo más allá de su perí-
metro inmediato”. 

Clave en la recuperación 
El turismo se consolida así co-
mo una de las grandes loco-
motoras de la economía espa-
ñola, y uno de los sectores más 
importantes en su recupera-
ción tras la pandemia. 

El informe destaca que, 
mientras que el valor total de 
la producción vinculada al tu-
rismo directa o indirectamen-
te ascendió a 331.128 millones 
de euros –el 14,8% del total– 
en 2019, cuatro  años después 
había crecido un 19,4%, hasta 
alcanzar los 430.967 millones, 
un 15,3% del total. 

En términos de valor agre-
gado bruto (VAB), el turismo 
alcanzó en 2023 los 111.641 
millones de euros, el 8,2% del 
total generado por el conjunto 
de la economía. Sumado al 8% 
que se generó de forma direc-
ta o inducida, casi 221.000 mi-
llones de euros dependieron 
del turismo en ese ejercicio. 

Estos datos, que constatan 
la importancia del turismo en 
el conjunto de la economía, 
sirven como aviso ante una 
posible ralentización en la ac-
tividad –como vienen advir-
tiendo algunas voces– por las 
medidas puestas en marcha 
en los últimos meses por el 
Gobierno, como el registro 
único de alquileres que, según 
las estimaciones de la patro-
nal del sector, podría dejar 
fuera del mercado unas 
250.000 viviendas turísticas. 

En este sentido, la Confede-
ración Española de Hoteles y 
Alojamientos Turísticos 
(CEHAT) afirmó hace unos 
días que “las perspectivas a 
corto plazo son optimistas, 
aunque empiezan a aparecer 
muestras de saturación” en el 
sector, lo que podría conllevar 
una caída de la producción y el 
empleo en el resto de sectores. 
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El turismo impulsó  
el 8,2% de la 
producción en otros 
sectores en el último 
año analizado

1,2 millones de 
puestos de trabajo 
se mantienen por  
el peso indirecto  
o inducido del sector

EL TURISMO, CLAVE EN EL CRECIMIENTO DE OTROS SECTORES

Serv. auxiliares a servicios financieros y seguros

Reparación e instalación de maquinaria y equipos

Serv. de seguridad e investigación

Publicidad

Servi. jurídicos y contables

Prod. alimienticios, bebidas y tabaco

Almacenamiento y auxiliares del transporte

Agricultura, ganadería y caza

Telecomunicaciones

Arquitectura e ingeniería

Seguros, reaseguros y planes de pensiones

Energía eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado

Total

28,4

18,7

18,4

18,2

18

16,8

12,4

12,1

11,4

11,1

10,7

10,1

8,2

Producción indirecta e inducida vinculada al turismo
Sobre el total del sector, en %. Principales sectores.

Peso del empleo indirecto e inducido
Sobre el total del sector, en %. Principales sectores.

Fuente: Cámara de España
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El BCE teme una inflación 
muy baja durante año y medio
ACTAS DE LA ÚLTIMA REUNIÓN/ Miembros del Consejo de Gobierno temen que el débil 
crecimiento de los precios derivado de la fortaleza del euro se vuelva persistente.

Andrés Stumpf. Bruselas 
“Inflación por debajo del ob-
jetivo”. Esa referencia apare-
ce hasta en 16 ocasiones en las 
actas de la reunión de política 
monetaria celebrada por el 
Banco Central Europeo 
(BCE) el pasado cinco de ju-
nio y que se publicaron ayer.  

El extenso debate refleja un 
cambio muy relevante en las 
preocupaciones de la institu-
ción presidida por Christine 
Lagarde, pues los miembros 
del Consejo de Gobierno dis-
cutieron por primera vez mu-
cho más los riesgos de que el 
crecimiento de los precios 
pueda llegar a ser demasiado 
débil que lo contrario. Tras 
varios años de elevada infla-
ción y una política monetaria 
restrictiva, las tornas han 
cambiado, pero el BCE no se 
permite un segundo de tran-
quilidad y ya evalúa las nue-
vas amenazas. 

“Se proyectó que la infla-
ción se mantendría por deba-
jo de la meta durante 18 me-
ses, lo que podría considerar-
se una prolongación a medio 
plazo”, rezan las actas, reco-
nociendo un verdadero pro-
blema. 

Porque la estrategia mone-
taria del BCE lleva a que el 

banco central deba actuar con 
contundencia tanto cuando la 
inflación se desvía mucho a la 
baja como cuando lo hace al 
alza. Atendiendo a las últimas 
proyecciones macroeconó-
micas publicadas por la auto-
ridad monetaria, se espera un 
crecimiento de los precios del 
1,6% de media para 2026, cua-
tro décimas por debajo del ni-
vel del 2% que marca la esta-
bilidad de precios. 

“Se argumentó que 2026 
sería un año importante por-
que las expectativas de infla-
ción por debajo del objetivo 
podrían incorporarse en las 
negociaciones salariales y ge-

nerar efectos negativos de se-
gunda ronda”, advirtieron al-
gunos miembros del Consejo 
de Gobierno. 

La institución presidida 
por Christine Lagarde apunta 
a que el fuerte descenso espe-
rado para la inflación “se debe 
fundamentalmente a dos fac-
tores externos muy volátiles: 
la apreciación del euro y la 
caída de los precios de la ener-
gía. Por ese motivo, los miem-
bros del ala más dura del ban-
co central, los llamados halco-
nes, defendieron en la reu-
nión que “no se debe sobredi-
mensionar la desviación a la 
baja de la inflación, pues se 
puede revertir rápidamente y 
será limitada”.  

La autoridad monetaria es-
pera que el mayor gasto públi-
co, concentrado en la inver-
sión en Defensa que los 
miembros de la OTAN deben 
asumir, estimule la economía 
y con ello revierta la inflación. 
De hecho, destacan la necesi-
dad de ser cautelosos a la hora 
de subestimar un potencial 
repunte de la inflación,  espe-
cialmente después de un pe-
ríodo de inflación elevada y 
cuando las expectativas de in-
flación de las empresas y los 
hogares todavía estaban por 

encima del objetivo”. 
Pese a ello, algunos repre-

sentantes del BCE alertan de 
que “el momento en el que se 
notarán los efectos de la ex-
pansión fiscal sigue siendo in-
cierto” y que “la inflación sub-
yacente podría verse someti-
da a una mayor presión a la 
baja si los movimientos de los 
precios a corto plazo reduje-
ran las expectativas salaria-
les”.  

El panorama de la inflación 
es especialmente incierto en 
Europa como consecuencia 
de la guerra comercial con Es-
tados Unidos. Una gran parte 
del desempeño económico de 
la región en los próximos 
años depende del tipo de 
acuerdo al que se llegue con 
Trump, del nivel de aranceles 
asumido y de si la Comisión 
Europea opta o no por tomar 
represalias. 

Recorte preventivo 
Para prevenir problemas, el  
BCE, de hecho, ya ha tomado  
cartas en el asunto. El último 
recorte de los tipos de interés, 
abordado precisamente en la 
reunión de junio, se llevó a ca-
bo parcialmente como medi-
da de prevención para evitar 
que la inflación se enfriara de-

Christine Lagarde, presidenta del Banco Central Europeo (BCE).
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El euro se ha aprecia-
do un 14,5% en lo 
que va de año y se 
cambia ya por 1,17  
dólares. La fortaleza 
de la moneda provoca 
efectos desinflaciona-
rios en la economía, 
por lo que el BCE  
está ahora muy aten-
to a los movimientos 
(ver pág. 21).

EURO FUERTE

La guerra comercial 
con EEUU nubla  
el panorama de la 
inflación en la zona 
euro a corto plazo

Si la baja inflación 
cala en las 
expectativas 
salariales puede 
volverse duradera

masiado en el futuro cercano.  
Según señala la transcrip-

ción de la cumbre, “la bajada  
de las tasas propuesta debe 
considerarse como un inten-
to de proteger la proyección 
en el objetivo del 2% para 
2027. Este movimiento debe-
ría garantizar que el tiempo 
en el que la  inflación se que-
da por debajo de la meta no 

se prolongue”. 
Los banqueros centrales 

destacan que es especialmen-
te importante “tener presente 
que el hecho de que la baja in-
flación siga siendo temporal 
está condicionado a una co-
rrecta política monetaria”, 
por lo que habrá que calibrar 
los tipos de interés con espe-
cial precisión.

Expansión. Madrid 
El canciller alemán Friedrich 
Merz rechazó ayer categóri-
camente la idea de un fondo 
de depósitos conjunto de la 
Unión Europea, un esquema 
que grandes bancos y nume-
rosos expertos consideran 
clave para forjar lazos finan-
cieros más estrechos y, en úl-
tima instancia, fortalecer la 
soberanía del bloque. 

“Permítanme dejar esto 
muy claro: hemos discutido 
los sistemas de garantía de 
depósitos en Europa durante 
el tiempo suficiente”, afirmó 
Merz ayer en un foro banca-
rio en Berlín, informa Bloom-
berg. Añadió que “no hay ab-
solutamente ninguna razón 
para agrupar sistemas de res-
ponsabilidad que funcionan a 
nivel de los Estados miem-
bros dentro de la UE”. 

La postura intransigente 
de Merz, a solo dos meses de 
asumir la cancillería, frustra 
las esperanzas de algunos so-
cios de la UE de que Alema-
nia pudiera ceder en el “pilar” 
que falta de la denominada 
unión bancaria del bloque. 

Esta negativa es un duro 
golpe para las expectativas de 
progreso en un proyecto que 
lleva años estancado por la 
falta de voluntad política.  

Los comentarios de Merz 
fueron recibidos con un 
aplauso rotundo por parte de 
una audiencia de ejecutivos 

de bancos cooperativos ale-
manes, quienes han presiona-
do intensamente en contra de 
un fondo de depósitos co-
mún.  

Marija Kolak, quien lidera 

el lobby de los bancos coope-
rativos BVR, también se opo-
ne a esta idea. “La Unión Eu-
ropea tiene que abordar mu-
chos problemas en los próxi-
mos años para hacer avanzar 
nuestro continente económi-
ca y políticamente” y “un se-
guro de depósitos colectivo 
en la UE definitivamente no 
es uno de ellos”, dijo en su in-
tervención. 

Los bancos cooperativos y 
cajas de ahorros de Alemania 
poseen sus propios sistemas 
de protección de depósitos.  
Expresan su preocupación de 
que podrían cargar con las  
pérdidas en entidades credi-
ticias de otros países si se im-
plementara un sistema de se-
guro conjunto. El BCE argu-
menta que una protección 
conjunta fortalecería el siste-
ma.

El canciller Merz se opone a la creación 
de un fondo de depósitos europeo

La negativa es  
un obstáculo  
para avanzar en 
la ansiada unión 
bancaria europea

Friedrich Merz, canciller alemán.

Ef
e

La CNMC, a favor de extender la ley de opas 
A LAS BOLSAS ALTERNATIVAS  La Comisión Nacional de los 
Mercados y la Competencia (CNMC) ha emitido una opinión posi-
tiva sobre el proyecto de real decreto que propone modificara co-
nocida como ley de opas para extender su aplicación a los siste-
mas multilaterales de negociación. Este tipo de sistemas son mer-
cados alternativos al bursátil donde se pueden comprar y vender 
valores de renta variable, renta fija y otros instrumentos financie-
ros. 

Santander lanza una oferta de préstamos  

PARA CLIENTES DIGITALES Banco Santander lanza una nueva 
campaña de préstamos al consumo dirigida exclusivamente a sus 
clientes con préstamos preconcedidos, disponible del 2 al 8 de julio 
a través de sus canales digitales. La campaña se dirige a más de 3,2 
millones de clientes que ya tienen un préstamo online preconcedi-
do. La contratación se realizará únicamente a través de los canales 
digitales (banca online y app). Durante esta ventana de siete días, los 
clientes podrán obtener un tipo de interés rebajado de hasta 1% so-
bre su tipo actual.  

A&G refuerza su equipo de ‘M&A’ 

FICHAJE EN JB CAPITAL  La firma A&G, especializada en banca 
privada, ha incorporado a Fernando Pujadas como especialista de 
M&A para reforzar su equipo de fusiones y adquisiciones. Pujadas 
se incorpora desde JB Capital y cuenta con más de ocho años en 
banca de inversión y análisis financiero. Acumula experiencia en los 
sectores de salud, industrial, tecnología e inmobiliario. También tra-
bajó en BNP Paribas y Credit Suisse.
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Los fabricantes de coches chinos 
duplican cuota en España en un año
CRECIMIENTO/  Las marcas del gigante asiático fueron responsables del 8% de todas las ventas de 
turismos nuevos en el primer semestre de 2025, con gran protagonismo de MG, BYD, Omoda y Jaecoo.

Daniel G. Lifona. Madrid 
Los fabricantes de automóvi-
les chinos sólo han necesitado 
un año para hacerse hueco en 
el competitivo mercado espa-
ñol. Las marcas del gigante 
asiático lograron matricular 
48.864 coches nuevos en Es-
paña en el primer semestre de 
2025, casi tres veces más –un 
168,5% de incremento– que 
en el mismo periodo del año 
pasado, cuando alcanzaron 
unas ventas de 18.199 turis-
mos y todoterrenos nuevos, 
según datos de Anfac, a partir 
de la información facilitada 
por la DGT.   

Este espectacular creci-
miento de las ventas va acom-
pañado, lógicamente, de un 
aumento considerable de la 
cuota de mercado, que ahora 
es del 8%, más del doble que 
hace un año, cuando las mar-
cas chinas tenían un peso en 
el mercado español de sólo el 
3,39%.  

MG entra en el ‘top 10’ 
MG, BYD, Omoda y Jaecoo li-
deran el crecimiento de los fa-
bricantes chinos en España. 
La nueva MG, que abrió el ca-
mino a las marcas del gigante 
asiático en 2021, vendió 
25.494 coches nuevos en los 
seis primeros meses de 2025, 
un 78,7% más. La firma del 
grupo SAIC Motor cerró un 
primer semestre de récord y 
ya es una de las 10 marcas de 
coches más vendidas en Es-
paña a poca distancia de Mer-
cedes-Benz.  

Para esquivar los aranceles 
a los coches eléctricos chinos, 
MG ha apostado por una am-
plia gama de modelos híbri-
dos (enchufables o no) y de 
gasolina, como el MG ZS, el 
MG HS y el MG3, sus tres mo-
delos más demandados.  

El ZS, de hecho, se ha con-
vertido en el segundo turismo 
más vendido en España, con 
15.014 unidades matriculadas 
hasta junio, un 50,8% más que 
hace un año. 

BYD, el mayor fabricante 
del mundo de coches enchu-
fables, matriculó 10.196 turis-
mos en los primeros seis me-
ses del año, casi nueve veces 
más que en el mismo periodo 
de 2024. La firma con sede en 
Shenzhen se consolida como 
la marca que más crece en 
2025, con un 756% de incre-
mento respecto al primer se-
mestre de 2024, y el BYD Seal 
U DM-i es uno de los híbridos 

Polestar, Lynk & Co o Smart, 
que pertenecen total o par-
cialmente al grupo Geely. 
Tampoco se incluyen las ven-
tas de la española Ebro, que 
tiene una alianza con el grupo 
Chery para ensamblar en Bar-
celona coches fabricados en 
China. 

Las marcas chinas apuntan 
directamente a los fabricantes 
japoneses y coreanos, como 
Toyota, Nissan, Mazda, Hon-
da, Suzuki, Subaru, Mitsu-
bishi, Hyundai y Kia, que re-
presentan el 27,3% del merca-
do español, pero han perdido 
casi dos puntos porcentuales 
de cuota en un año.  

Toyota, por ejemplo, man-
tiene un crecimiento de ape-
nas el 1,5% en un mercado 
que crece al 13,9%, por lo que 
ha pasado de tener una cuota 
de mercado del 9,1% en el pri-
mer semestre de 2024 a una 
participación del 8,1% en 
2025. Si se incluyen las ventas 
de Lexus, la marca prémium 
de Toyota, la cuota del grupo 
japonés en 2025 asciende al 
8,9%. 

Los fabricantes chinos tam-
bién han crecido a costa de las 
marcas europeas, principal-
mente las del grupo Stellantis, 
como Citroën, Fiat, Opel, 
Jeep, DS y Alfa Romeo, que 
acumulan importantes caídas 
de las ventas. El grupo franco-
italiano ha comercializado 
84.215 unidades en el primer 
semestre, casi 11.000 menos 
que el año pasado (-11,3%). Su 
cuota de mercado ha caído 

del 17,7% de hace un año al 
13,8% de 2025.  

El Grupo Volkswagen, en 
cambio, ha resistido mejor la 
embestida de los fabricantes 
chinos. Sus ventas en España 
han crecido un 9,7%, hasta las 
135.146 unidades, y su cuota 
de mercado ha caído ligera-
mente del 23% al 22,16%. La 
española Seat es la más ex-
puesta a la fuerte competen-
cia china en un momento cla-
ve para la compañía con sede 
en Barcelona, que ha decidido 
favorecer a una nueva marca 
con mayor valor añadido co-
mo Cupra en detrimento de la 
propia Seat. Marcas como 
MG, Omoda o la rumana Da-
cia han aprovechado el hueco 
que ha dejado Seat en el mer-
cado generalista español.  

Sólo crece Renault 
El fabricante que no ha nota-
do la competencia de los fa-
bricantes chinos es el Grupo 
Renault, que ha disparado sus 
ventas un 35,6% en el primer 
semestre y ha aumentado su 
cuota en más de dos puntos 
porcentuales hasta el 13,1%.  

Las claves del éxito de Re-
nault, dueño de Dacia y Alpi-
ne, se basan en una gama muy 
completa y renovada, con 
motorizaciones multienergía, 
y muy competitiva, además 
del rotundo éxito de modelos 
como el Dacia Sandero, el Re-
nault Clio o el más reciente 
Renault 5 eléctrico.  
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enchufables más vendidos del 
mercado. 

Por segundo mes consecu-
tivo, BYD se coló en junio en 
el top 10 general del canal de 
particulares y ya supera en 
ventas a su rival Tesla, que en-
tregó 7.166 unidades en los 
seis primeros meses. 

Omoda y Jaecoo, las mar-
cas del grupo Chery, lograron 
matricular 10.385 coches con 
apenas dos modelos disponi-
bles, el Omoda 5 y el Jaecoo 7, 
a los que acaba de sumarse el 
Omoda 9 SHS.  

Pronto llegará también el 
Jaecoo 5 con versiones híbri-
das y eléctricas. La cifra supo-
ne un incremento de las ven-
tas del 344% para el grupo 
chino, que ha elegido España 
para desembarcar en Europa 
y establecer su primera planta 

de ensamblaje, compartida 
con la española Ebro, en las 
antiguas instalaciones de Nis-
san situadas en la Zona Fran-
ca de Barcelona. 

Según adelantó EXPAN-
SIÓN el pasado 6 de junio, 
Chery estudia situar su sede 

central europea en España, 
donde también prevé estable-
cer un centro de investigación 
y desarrollo. El gigante asiáti-
co, que lanzará cuatro marcas 
más en Europa en los próxi-
mos dos años, se convertiría 
en el primer gran grupo auto-
movilístico con un centro de 
decisión en España.  

Otras marcas que también 
han contribuido al fuerte cre-
cimiento de los fabricantes 
chinos en España son 
Leapmotor, del grupo Ste-
llantis, con 907 unidades ma-
triculadas en el primer se-
mestre, la ítalo-china EVO 
(622), SWM (409), Xpeng 
(261) y Dongfeng (104).  

Los datos no incluyen las 
matriculaciones de marcas 
europeas propiedad de fabri-
cantes chinos como Volvo, 

EVOLUCIÓN DE LA CUOTA DE MERCADO DE GRUPOS AUTOMOVILÍSTICOS
Datos en porcentaje, correspondientes al primer semestre de cada año, en España.

2024

Fuente: Anfac
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MG, BYD, Omoda  
y Jaecoo son las 
marcas chinas que 
más crecen en el 
mercado español

D. G. L. Madrid 
Xiaomi ya tiene fecha para el 
lanzamiento de sus coches 
eléctricos en Europa. El gi-
gante tecnológico chino em-
pezará a exportar sus nue-
vos coches eléctricos, el se-
dán SU7 y el todocamino 
YU7, a partir de 2027, cuan-
do la compañía consiga au-
mentar su capacidad de pro-
ducción y disminuya la 
“gran presión” actual para 
satisfacer los pedidos en 
China, según confirmó ayer 
el cofundador y CEO de 
Xiaomi, Lei Jun.  

“Xiaomi ya afronta una 
gran presión de capacidad 
de producción por los pedi-
dos nacionales. Solamente 
se planteará expandirse al 
extranjero hacia 2027”, ex-
plicó el directivo.  

Lista de espera 
Xiaomi presentó la semana 
pasada en Pekín una amplia 
gama de nuevos productos, 
entre ellos el YU7, su primer 
SUV eléctrico de alto rendi-
miento. Está disponible en 
tres versiones (Standard, 
Pro y Max) con un precio de 

partida de 253.500 yuanes 
(RMB) –unos 29.975 euros 
al cambio actual–, y la ver-
sión de acceso alcanza una 
autonomía CLTC (menos 
exigente que el ciclo de  
homologación europeo 
WLTP) de 835 kilómetros, 
la mejor de su clase.  

Tras recibir 240.000 pe-
didos en sólo 18 horas, me-
dios chinos afirman que los 
plazos de entrega podrían 
alcanzar hasta un año, lo que 
ha generado quejas de los 
clientes. “Estamos trabajan-
do duro para aumentar 

Xiaomi lanzará sus coches 
eléctricos en Europa en 2027

nuestra capacidad de pro-
ducción. Los pedidos han 
superado nuestras expecta-
tivas y la lista de espera es 
larga. Por favor, tengan pa-

ciencia con nosotros y espe-
ren”, pidió el CEO de Xiao-
mi, que acumula una subida 
del 70% en lo que va de año 
en la Bolsa de Hong Kong.

Xiaomi acaba de lanzar el YU7, su primer SUV eléctrico.

Los fabricantes 
europeos, japoneses 
y coreanos pierden 
cuota de mercado, 
salvo Renault

Las marcas chinas 
priorizan las exporta-
ciones de coches 
híbridos y de com-
bustión, que no están 
penalizados por los 
aranceles de la UE.

ESTRATEGIA
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Ultimátum del Gobierno  
a las eléctricas por Almaraz
HASTA EL 1 DE NOVIEMBRE/ El Ejecutivo insta a Iberdrola, Endesa y Naturgy a que 
muestren ya un acuerdo para la continuidad. Si no, que inicien trámites de cierre.

Miguel Á. Patiño. Madrid 
El Ministerio de Transición 
Ecológica ha instado a las 
eléctricas dueñas de la central 
nuclear de Almaraz (Iberdro-
la, Endesa y Naturgy) a que le 
presenten ya, sin más demora, 
una petición formal de conti-
nuidad de la central, si es que 
consiguen ponerse de acuer-
do entre ellas. Si no, el Minis-
terio les conmina a que el día 1 
de noviembre inicien la pre-
sentación de documentación 
para su clausura, tal como es-
tablece la ley. 

Transición Ecológica ha 
lanzado el órdago de forma 
muy sutil, a través del Consejo 
de Seguridad Nuclear (CSN). 
Este organismo es el regula-
dor atómico en España. Teó-
ricamente es independiente, 
pero depende del Ministerio 
de Transición Ecológica, a cu-
yo frente está Sara Aagesen.  

Esta semana, el CSN comu-
nicó a los dueños de Almaraz 
que el pleno de este organis-
mo ha aprobado la denomina-
da Instrucción Técnica Com-
plementaria (ITC) sobre esa 
instalación. La ITC recoge “la 
documentación que el titular 
deberá remitir al Consejo dos 
años antes de la fecha límite 
de la autorización de explota-
ción”, explica el organismo.  

Culebrón empresarial 
Es el último episodio en el lar-
go culebrón político y empre-
sarial en el que se ha converti-
do la extensión de la vida ope-
rativa de la central de Alma-
raz y, con ella, la del resto de 
instalaciones atómicas en Es-
paña. La central de Almaraz, 
situada en Cáceres, es la pri-
mera de las nucleares que tie-
ne que abordar su clausura, 
según el plan que acordó el 
Gobierno con las eléctricas. 
En concreto, el reactor núme-
ro uno de la central extreme-
ña debería dejar de funcionar 
el 1 de noviembre de 2027.  

Como el ITC acordado por 
el CSN empieza a computar 
dos años antes, en la práctica 
es un ultimátum a las eléctri-
cas para que antes del día 1 de 
noviembre de este año comu-
niquen si quieren seguir o no 
operando la instalación. Y si 
es que no, que a partir de esa 
fecha inicien la burocracia pa-
ra su cierre.  

El CSN podría haber co-
municado su decisión a las 
eléctricas con toda discre-
ción. Sin embargo, la ha dado 

Alstom España crece 
en facturación y 
encargos en cartera
David Casals. Barcelona 
La filial española de la multi-
nacional ferroviaria francesa 
Alstom mejora sus resultados 
en el ejercicio 2024-2025, que 
cerró el pasado 31 de marzo. 
La facturación creció un 1,2% 
hasta 809 millones de euros, 
de la que el 54% corresponde 
a proyectos internacionales. 

Entre ellos, nuevos trenes 
para los metros de Singapur y 
América Latina; tranvías para 
Alemania y Marruecos, y tre-
nes regionales para Luxem-
burgo. En cuanto a proyectos 
de seguridad y señalización, 
está desarrollando sistemas 
para Canadá, Egipto o México. 

Para España, su principal 
encargo son 201 trenes de 
Cercanías para Renfe, que 
forman parte del mayor con-
trato de la historia del sector. 
Otros proyectos relevantes 
son la automatización de la 
Línea 6 de Metro de Madrid y 
diez nuevos trenes para la 
nueva línea de FGC al Aero-
puerto del Prat. Por todo ello, 
las previsiones de Alstom en 
España a medio plazo son op-
timistas, ya que su treintena 
de plantas repartidas por la 
geografía nacional tienen en 
cartera encargos por 4.200 
millones de euros. 

Santa Perpètua 
La evolución del empleo en la 
planta de Santa Perpètua de 
Mogoda (Barcelona), espe-
cializada en material ferrovia-
rio, refleja el crecimiento. Ha 
sobrepasado los 1.200 traba-
jadores, el doble que en 2020.  

En total, el grupo genera 
7.000 puestos de trabajo di-
rectos e indirectos. 

El presidente y consejero 
delegado de Alstom en Espa-
ña y Portugal, Leopoldo 
Maestu, explicó que “uno de 
cada tres trenes que circulan 
en España ha sido fabricado 
por Alstom, y más de la mitad 
de los que están en servicio 
cuentan con sistemas de se-
ñalización” desarrollados por 
el grupo. Así, además de lide-
rar el sector en España, la filial 
es también “un referente en el 
mundo” en cuanto a ingenie-
ría e innovación. 
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afrontan un agujero de 600 millones 

con Renfe

Más de la mitad      
de sus ingresos 
provienen  
de proyectos 
internacionales

La central de Almaraz  
en Cáceres es la primera 
que se enfrenta a la clau-
sura atómica en España.

a conocer a toda la opinión 
pública.  

Acuerdo bloqueado 
Esto añade presión a las eléc-
tricas, y deja la pelota del cie-
rre nuclear en su tejado. Ocu-
rre en un momento en el que 
se ha evidenciado que entre 
Iberdrola, Endesa y Naturgy 
hay intereses dispares que es-
tán bloqueando la posibilidad 
de un acuerdo entre ellas. Al 
menos por ahora. El sector ha 
vivido con expectación desde 
mayo la posibilidad de que 

entre las tres eléctricas cele-
bren una cumbre para alcan-
zar un pacto sobre Almaraz.  

Para después de agosto 
Primero se demoró a junio, 
luego a julio y ahora parece 
evidente que, como pronto, 
llegaría en septiembre u octu-
bre, pasadas las vacaciones 
estivales.  

El calendario de cierre nu-
clear se pactó hace años, tras 
meses de disputa. En los últi-
mos meses se reabrió el deba-
te. Las dos grandes eléctricas, 

El CSN aprueba una 
‘ITC’ para Almaraz,  
la instrucción de 
cómo tramitar la 
burocracia de cierre

El 1 de noviembre  
se activa el plazo 
para que Endesa, 
Iberdrola y Naturgy 
inicien la clausura

Después de meses 
de negociación,  
no hay consenso 
unánime entre las 
tres propietarias

Iberdrola y Endesa abogan 
por su continuidad, reivindi-
cando al mismo tiempo redu-
cir la fiscalidad que soportan 
esas instalaciones.  

Las que más han alzado la 
voz han sido Iberdrola, mayo-
ritaria en Almaraz con el 
52,7%, y Endesa, con un 36%. 
Naturgy, con poco más del 
11%, mantiene una postura 
más tibia.  

Unanimidad 
El problema es que para deci-
siones importantes en Alma-
raz, o cualquier otra central, 
que conlleven inversiones re-
levantes se necesita –por esta-
tutos y normativamente– 
unanimidad entre todos los 
socios. Es una arma arrojadi-
za que todos usan entre sí.  

Iberdrola quiere ampliar 
Almaraz, pero Endesa quiere 
vincular esta decisión a un 
pacto global que incluya tam-
bién nucleares catalanas, don-
de es mayoritaria. Éstas son 
secundarias para Iberdrola.  

Naturgy es la que menos  
participa en nucleares y ante 
todo no quiere un choque 
frontal con el Gobierno. El  
Ejecutivo usa el desacuerdo 
entre eléctricas para consu-
mir tiempos y que llegue un 
momento en el que, por pla-
zos, el cierre sea irreversible. 
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Las empresas que gestionan la red de gasoductos de 
España (Enagás) y Francia (NaTran y Teréga) dieron ayer el 
paso definitivo para impulsar el proyecto de transporte de 
hidrógeno H2Med, para unir los dos países a través de un 
tubo submarino por el Mediterráneo, con la firma de un 
acuerdo para la creación de la sociedad conjunta que 
desarrollará ese plan, conocida genéricamente como 
BarMar. El directivo de Enagás Francisco de la Flor ha sido 
nombrado consejero delegado (CEO) de la nueva entidad. 
De la Flor cuenta con más de 35 años de experiencia en los 
sectores de la energía y el gas natural, ha desempeñado 
diversos cargos y responsabilidades en áreas comerciales, 
técnicas, de compras, internacionales, de planificación, 
regulatorias y de relaciones institucionales dentro de 
Enagás y de otras compañías. La nueva sociedad tendrá su 
sede en la región francesa de Provenza-Alpes-Costa Azul. 
Un 50% será de Enagás. NaTran tendrá un 33,3% y Teréga 
un 16,7%. 

Enagás dirigirá el tubo del 
hidrógeno España-Francia 

Goldman aflora  
un 3,4% de Redeia
Miguel Á. Patiño. Madrid 

Goldman Sachs ha aflorado 
una participación del 3,4% en 
Redeia, algo que no sucedía 
desde enero de 2008, según 
aparece reflejado en los regis-
tros de la Comisión Nacional 
del Mercado de Valores 
(CNMV). En concreto, el ban-
co de inversión estadouni-
dense ostenta una participa-
ción en acciones de forma in-
directa del 2,121%, así como 
otro 1,283% en instrumentos 
financieros.  

En enero de 2008, Gold-
man Sachs notificó una parti-
cipación del 3,564%, que re-
dujo al 2,579% ese mismo día. 
Desde entonces, no ha notifi-

cado participaciones signifi-
cativas en el grupo, del que 
depende Red Eléctrica, com-
pañía que gestiona las líneas 
de alta tensión en España y a 
la que Iberdrola y Endesa cul-
pan del apagón del 28 de abril.  

Citados al Senado 
El PP solicitó ayer la compa-
recencia en el Senado de di-
rectivos de empresas y asocia-
ciones energéticas como 
EDP, Entso-e, y Unef para es-
clarecer las causas del apa-
gón. Ya se pidió la compare-
cencia del presidente del Go-
bierno, Pedro Sánchez, y la 
ministra para la Transición 
Ecológica, Sara Aagesen.

La nueva serie del Metro de 
Barcelona fabricada por Alstom.
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